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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Zasadala bankovd rada ECB, menovu
politiku nemenila. Z najhorSieho sme vraj
vonku, vmaji avjuani uz banka vidi
V eurozone ozivenie. Zdaleka vSak
nedosahuje Udrovne spred koronakrizy
a navySe je v ramci celej menovej Unie velmi
nerovnomerné. Banka upozorfiuje na rychly
rast podnikovych uverov, ale dodava, Ze
nejde o rozvojové Uvery, ale peniaze na
krytie  fixnych nékladov podnikov  pri
vypadnutych trzbach.

Eurdpska komisia aktualizovala prognézu na
roky 2020 a2021. Koronavirusom najviac
zasiahnuté a turistické krajiny klesnu najviac,
0 10 aviac percent — Francuzsko, §paniel-
sko, Taliansko, Chorvétsko.

Nové pripady koronavirusu rychlo pribudajua
na Floride, ale najdblezitejSi New York sa
dostava do 4. fazy otvorenia — CiastoCne sa
povoluju  Sportové a kultirne  vonkajSie
aktivity. Indoor reStauracie, posilfiovne ¢i
obchodné domy su stéle zatvorené. Prebieha
edukécia obyv. o nevyhnutnosti nosit’ rasko.

Celkovo su makrocCisla v USA stale lepSie.
Maloobchod za jun uz medziro¢ne rastol
0 1.1%. Slubne sa vyvija trh nehnutelnosti,
hlavne na najfudnatejSom severovychode
azapade USA (hoci miera (verovej
delikvencie rastie). To je vefmi dbleZité, lebo
tento trh verne odraza celkova naladu
v spolo¢nosti a navySe ide otrh, kde sa
alokuje velky objem penazi. Zda sa, ze
optimizmus rastie aj vsegmente malych
a strednych podnikov. HorSia ekonomicka
situacia je v Eur6pe, napriklad kym
priemyselné objednavky v maji v USA
medziroéne klesali 0 16%, V Nemecku
0 29% a v Taliansku o 35%.

Cinsky HDP v2Q medziroéne vzrastol
03.2% (1Q pokles o06.8%), pozitivhe
prekvapil. V pluse su aj investicie do nehnut.

Vysledkova sezéna za 2Q je zatial
v plienkach, ale prvé Cisla su v pripade USA
vocCi oCakavaniam optimistické, pri eurozéne
neutralne a v Japonsku pesimistické.

Stane sa

V Eurépe budu zverejnené indikatory dovery
v priemysel a v sluzbach PMI.

VsSimli sme si

Podla ratingovej agentiry Standard & Poor’s by mal
objem zlyhanych dverov vroku 2020 celosvetovo
dosiahnut 1.3 bil. USD, viac ako dvojnasobok urovne
z roku 2019. Aj v roku 2021 by mal byt objem zlyhanych

Gverov nadpriemerny.
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Celkovo si koronakriza vyZiada vo svete asi 1 bil USD -

zlyhanych Gverov, najviac v Cine.
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Aktual WMW  Q/Q YTD
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps
0.25 0.00 0.00 -2.25
0.00 0.00 0.00 0.00
0.63 -0.02 0.03 -1.43
-0.45 0.02 0.03 -0.12
117 -0.06 -0.67 -0.44
-0.16 -0.04 -095 -0.18
71 -2 -23 17
472 -28 -202 135
62 -2 -22 12
368 -11 -127 116

% % %
3225 125 1368 8.34
373 1.60 13.08 -3.75
12920 2.26 25.00 5.38
5069 199 1539 -8.70
20419 330 21.12 -5.65
6290 3.20 9.35 -16.23
22696 182 1783 5.73
3214 -500 1444 9.91
1055 -1.33 19.97 -0.23
949 0.78 1140 -11.09
35201 -1.09 6.78 -15.60
1796 -0.07 1212 -23.38
% % %
128 3.36 426 -37.68
256 427 19.78 2.89
245 428 17.40 -4.72
287 -0.38 21.64 11.27
243 1.69 473  -0.68
290 4.24 596 18.11
100 196 1322 -15.73
350 -1.21 2169 31.17
83 -0.41 15.08 11.14
147 3.64 7.02 1.63
% % %
431 -0.23 101.21 -30.94
1810 0.65 4.67 27.01
1884 -0.26 2394 -19.49
185 -1.25 4422 -48.11
2084 160 13.38 20.56
1123 -0.87 1491 -5.03
695 0.55 8.31 -6.12
% % %
1.143 1.13 5.59 1.84
0.909 1.56 3.88 1.31
1.073 0.86 1.87 -2.67
1223 121 5.09 1.21
7.994 0.97 4.52 &B1
26.66 -0.03 -199 4.43
3532 0.00 -098 8.67
4476 024 -1.26 533
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We Forecast Bank Credit Losses Will Amount To $2.1 Trillion Over The Next Two Years
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentuélnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darfovy rezim vplyvaji na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



