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TYZDEN v skratke 6.—12. jan. 2020

Stalo sa _ _ Aktuadl  O/W Q/Q YTD
V druhom tyzdni roka 2020 svet s napatim Fixed income %/bps _pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 1.75 0.00 -0.25 -0.75

¢akal na reakciu Irdnu po zabiti jeho generéla

Kasima Sulejmaniho bombou z amerického Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.00
lietadla na letisku virackom Bagdade. LSAROAdInops SER e O
Vreakcii Iran zadtodil na dve americké NEMEE® 10V el oS 020 008 018 -0.44
. p p . Taliansko 10Y dlhopis 1.32 -0.03 0.40 -1.53
vojenské zakladne v lIraku, ale bez obeti. ;
Naopak. desiatk beti si siadala tiadeni Slovensko 1OY dlhopis 0.19 0.06 0.12 -0.61
pak, desiatky obeti si vyzZiadala tlatenica s
na samotnom pohrebe Sulejmaniho. Navyse USAIG 501 prirazka a4 2 = 3
. .. ’ ’ USA HY 5Y prirazka 279 -2 -59 -126
Iranske revoluéné gardy v stredu omylom EUR IG 5Y prirézka 43 2 9 38
z_ostrellll bllzko_ Teheranu gkrajlnske dopravné EUR HY 5Y prirazka 204 7 28 127
lietadlo smerujice do Kyjeva. Zahynulo 176 AkcOe - narodné indexy % % %
fudi, najma Irancov a Kanadanov (v Kyjeve USA / S&P 500 3265 094 935 2577
bol nadvazujici let do Kanady). Iran si pomylil Eurdpa / Stoxx 600 419 019 6.97 20.03
normalne  stdpajice dopravné lietadlo NOmecko / DA 13483 200 6.73 23.84
s americkou stihaCkou, ¢o svedci Franctzsko / CAC 6037 -012 711 26.26
o neschopnosti  IrAnu  uspiet v pripadnej Taliansko / FTSEMIB 24021 135 7.61 2453
otvorenej vojne s USA. Nestastie rozbilo UK / FTSE 100 7588 -045 6.12 9.68
zomknutost' Irdnc¢anov po smrti Sulejmaniho Japonsko / Nikkei 225 23851 0.82 6.04 17.15
a opatovne vysli do ulic, kde celia tlaku Cina / Shanghai 3092 0.28 5.25 21.08
Iranskych revoluénych gard. Tie tvori do Rozvojové krajiny /MSCI 1134 087 10.70 13.24
200 tis. muZov aslizia na ochranu Cesko/PX 1134 109 870 12.08
islamského reZzimu. Okrem toho je v Iréne Madarsko / BUX 45364 -168 11.11 10.95
dalsich 300 tis. vojakov a neurdeny podet Polsko / WIG20 2168 028 0.15 _-7.16
policajtov. General Sulejmani bol v ramci IRG Akcie —sektory /| MSCI % % %
velitefom 15 tis. jednotky Quds (v perzétine Energie 203 -049 688 0.9
symbolicky Jeruzalem), ktord sa venovala ';":‘é?:)‘;"s'el gg? '8'26: g'ég ;i;g
$pecialnym operaciam v zahranigi. Bezna spotreba 7 D Ben 0
. . . N P Zé&kladna spotreba 252 0.24 2.61 18.09
Financny trh vyhodnotil dianie na Blizkom Zéravatnicto 279 160 1275 19.71
vychode ako neskodné a akcie rastli. Finanénictvo 126 001 673 17.87
. . . Informacné technolégie 310 228 16.19 46.52
Ropny producent Saudi Aramco pokracoval Telekomunikacie 83 163 768 2218
po decembrovej IPO v dalSej emisii na burze Utility 154 051 155 17.00
v Rijade, ked predal dalSich 450 mil. akcii po Komodity % % %
32 rijalov (8.53 USD) v hodnote takmer 4 mid. Ropa 65 528 936 7.44
USD. Spolu je tak hodnota IPO takmer 30 Zlato 1562 0.65 4.85 21.09
mld. USD, najviac na svete. Podla slov CEO V3etky komodity / index 2447 -126 458 585
Armina Nassera bude spoloénost nadalej Energie / index 377 441 644 8.52
stabilnym dodavatefom ropy na svetovy trh, Drahé kovy / index 1926 025 494 1924
akousi ,centralnou bankou ropy“. V reakcii na Priemyselné kovy / index 1176 092 0.11 2.25
vyvoj v Irdne firma posilfiuje ochranu svojich Pddohospodarstvo / index 762 1.04 424 -1.25
zariadeni. Aktudlna trhova hodnota Saudi EUR % % %
Aramco je 1.85 bil. USD, je tak usbD 1112 -036 -041 -3.03
najhodnotnej$ou firmou na svete. GBP 0851 -0.26 -1.14 -4.70
CHF 1.082 -0.33 -1.61 -4.15
V decembri sa v USA vytvorilo 145 tis. novych JPN 121.7 096 048 -2.24
pracovnych miest — menej ako trh ¢akal, ale CNY 7.687 -117 -255 -0.92
na druhej strane viac ako dislo, ktoré by mohlo E'S'; 52428 'f'gf’ '01';'? ;381
americka centralnu banku znepokojovat. i 4237 020 -105 -131
Stane sa
V stredu v USA Bézova kniha.
VSimli sme si
380

Slovensky akciovy index sa v roku 2019 zhodnotil 0 5.6%, ked z jeho Slovak Share Index
Siestich UCastnikov vzrastli akcie OTP Banky o 25%, Tatry Mountain 54,
Resorts o takmer 20%, Biotiky o takmer 10%. Akcie VUB klesli 0 6.3%

a akcie Best Hotel Properties a Slovenskych energetickych strojarni 340 -
Timace sa nezmenili.

320

Slovensky akciovy index ma Zalostnu likviditu, a preto je pre
finanéného investora prakticky nepouzitelny. Vroku 2019 sa 300
priemerne denne zobchodovalo 600 akcii - pre porovnanie na prazskej
burze 1.8 mil., v nemeckom DAXe 86 mil. a vamerickom S&P 500
denne az 550 miliénov akcii.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



