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TYZDEN v skratke 20. - 26. jul 2020

Stalo sa _ _ Aktual WMW  Q/Q YTD

Sirenie  koronavirusu vo svete sa Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 -2.25

v uplynulom tyzdni zrychlilo. Z velkych krajin

sa pandémia zhorduje v Indii a Brazili, Hlavna sadzba ECB 0.00 000 000 000
Nemecku, Japonsku, Austrélii. Z okolitych h s A0V el e DLY - Ea S
krajin v Cesku, Polsku, Madarsku. V USA sa VEETE 0 AN ClUES L.o0 017 077 -0.57
prirastok nov;';ch prl’pédov podarilo celkovo Slovensko 10¥ dihopis 015001 -0.78  -0.09
o . . . . ) USA IG 5Y prirazka 70 -1 -20 19
stabilizovat, aj ked je viac Statov, kde sa USA HY 5Y prirazka 462 10 189 150
Sirenie ko_ronaw_rusu zrych!ule. ,Novym EUR IG 5Y prirazka 59 3 24 12
epicentrom je Florida a Severnd Karolina. EUR HY 5Y prirazka 350 18 156 110
Akcie - narodné indexy % % %
USA uzatvorili konzulat vo  Stvrtom USA / S&P 500 3216 -0.28 13.60 6.27
najvacsom meste Houston, ddévodom je Europa / Stoxx 600 367 -1.45 8.86 -6.00
ochrana amerického dusSevného vlastnictva Nemecko / DAX 12838 -0.63 18.20 3.37
aprava na sukromie. USA obvinili Cinu aj Franclizsko / CAC 4956 -2.23 840 -11.65
z hackerského atoku na spolo¢nosti v 11 Taliansko / FTSEMIB 20075 -1.69 13.48 -8.07
zapadnych krajinach s ciefom ukradnut UK / FTSE 6124 -265 6.26 -18.88
vyskumné informacie o koronaviruse. Cina Japonsko / Nikkei 225 22752 0.24 1597 5.05
vreakcii uzatvorila americky  konzulat Cina / Shanghai 3197 -054 1177 857
v stredoginskom sesuanskom Ccheng-tu. Rozvojové krajiny /MSCI 1060 051 1567 1.13
Cesko / PX 916 -3.49 489 -14.45
Trh na spravy o koronaviruse a americko — Madarsko / BUX 35108 -0.26 -0.21 -14.30
ginskom napati zareagoval zmie3ane. Polsko / WIG20 1810 080 9.80 2149
Optimisti znizili prirazky ku podnikovym Akcie —sektory / MSCI % % %
dihopisom, zvysili ceny ,spotrebnych® i 128 025 270 -37.23
komodit, euro voci dolaru posilnilo. Na druhej M?te"al el DSt
strane pesimisti stiahli ceny akcii nadol g”?m.ysel b 2;14 'g 7 ;4'19 '2'52
azlato piatok uzatvaralo na (nominéalne) ezna S'?Otre a ! 12 L4l 104
najvy&Sej Grovni v histérii, 1 902 USD / uncu Zakladna spotreba 245047 668 072
! ’ Zdravotnictvo 286 -1.59 6.83 15.48
. s s . Financnictvo 100 -0.08 10.02 -16.91
Juzna Kérea zverejnila HDP za 2Q 2020 ako Informaéné technolégie 345 132 1954 26.37
tretla_krzquna na svete po Singapure a Cine, Telekomunikécie 82 114 1177 558
medzirone  klesala 02.9% (Singapur Utility 146 -061 830 143
-12.6%, Cina +3.2%). Komodity % % %
Ropa Brent 43.3 0.46 63.92 -31.71
PMI v Eurdpe bolo skér pozitivne, prijemne Zlato 1902 506 11.86 34.05
prekvapil nemecky priemysel a francuzske V3etky komodity / index 1923 211 2469 -17.59
sluzby. Energie / index 189 220 42.65 -47.26
Drahé kovy / index 2300 10.33 2791 3221
Vysledkova sezéna je zatial dobra. V USA Priemyselné kovy / index 1136 114 1691 -2.54
doposial zverejnilo 129 podnikov z 500 P&dohospodarstvo /index 694 -0.19 6.15 -5.46
glenov indexu S&P 500. Trzby aj zisky sice
medziro¢ne klesaju, ale hlavne pri ziskoch USsbh 1166 200 615 474
ovela menej ako sa éakalo. V Eurépe pri GBP 0911 020 3875 137
podobnej vzorke 136 podnikov zo 441 boli CHF 1.073 004 166 -2.94
prekvapenia ovela menSie, ale pri prudkom JPN 1237 113 543 227
poklese trzieb dokazali zisky podnikov rast. CNY 8.165 214  4.95 6.74
CzK 26.24 -158 -354 262
HUF 346.0 -2.05 -221 584
Stane sa PLN 4.407 -155 -346 321

Bude zasadat americka centralna banka.
USA a aj niektoré eurdpske krajiny zverejnia
svoj HDP za 2Q 2020.

Vsimli sme si

Bulharsko a Chorvatsko sa od 13. jula stali ¢lenmi systému
vymennych kurzov ERM2. To znamena, Ze (najskér) od 1.1.2024 by
sme v tychto krajinach mohli platit eurom (do jula 2022 je povinna
aspon dvojro€na ucast v ERM2 a na jar 2023 bude hodnotiaci proces
plnenia pobytu v ERM2 a aj ostatnych maastrichtskych kritérii).

Centralna parita bola stanovena takto: 1 EUR = 1.95583 leva,
1 EUR = 7.53450 kuna. Meny mo6zu oscilovat +-15% okolo parity.
Centralna parita moze revaluovat (leva a kuna mézu posilnit), nie vSak
devaluovat.

Zdroj: National Geographic
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan&ného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



