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TYZDEN v skratke 27.jul - 2. august 2020
Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  YTD
Uplynuly tyzderi zacal na finanénych trhoch RIXEUlNCoMmE “/bps_pp/bps_pp/bps_pp/bOs
v pozitivnom duchu. Rastli akciové indexy Hlavna sadzba FED 025 000 0.00 -2.00
v USA aaj vo vadsine krajin sveta. Ato aj Hlavna sadzba ECB 0,000 0,000 0.00= = 0.00
napriek tomu, Ze podet infikovanych fudi Ezﬁ 813(2 (ilcr)]\c()%lshopis %?52 '8'82 8;15 égg
hc;rlzgiv"uns:m t:ﬁ sv;fp;gvg?)dalseé ur:t‘::fé Taliansko 10Y dihopis 101 002 -0.8 -053
doposial najvacsieho testovania vakciny Slovensko 10Y dihopis 022 008 094 -0.06
p . . M USA IG 5Y prirazka 69 -1 -22 13
Do3. fazy, zcelkového poltu 4, vstipila USA HY 5Y prirazka 433 29 201 93
\ poncvjelok’ ocCkovacia ’Iatka vyvijana EUR IG 5Y prirazka 60 2 25 7
spo’llocn’ostou Iylode’rna a_kratko na to aj latka EUR HY 5Y prirazka 375 25 136 109
vyvijana spolo¢nostou Pfizer. Akcie - narodné indexy % % %
USA / S&P 500 3271 173 11.65 11.56
V americkom Kongrese predstavili republi- Eurépa / Stoxx 600 356 -2.98 448 -5.77
kani svoj navrh, vporadi uz Stvrtého, Nemecko / DAX 12313 -4.09 1292 3.71
zachranného balika v hodnote 1 biliona Franclzsko / CAC 4784 -3.49 514 -10.74
dolarov. Ten predchadzajuci vyprsal v piatok, Taliansko / FTSEMIB 19092 -490 9.48 -9.29
atak maju zékonodarci naponahlo, pretoze UK / FTSE 5898 -3.69 -0.64 -20.38
bez dalSich stimulov sa mdze ocitnut nemala Japonsko / Nikkei 225 21710 -458 7.59 2.95
skupina obyvatelov v existenénych problé- Cina / Shanghai 3310 354 1432 1542
moch. Navrh sa vdak nestretol s pozitivnym Rozvojové krajiny /MSCI 1079  1.74 1835 7.49
ohlasom zo strany demokratov a k dohode Cesko / PX 883 -362 015 -15.16
nedoslo ani do konca tyzdha Madarsko / BUX 34692 -1.19 -0.30 -13.94
Polsko / WIG20 1768 -2.36 10.02 -20.26
Stred tyzdiia patril zasadnutiu americkej Akcie — sektory / MSCI % % %
centralnej banky. V stlade s o&akavaniami S 122 -493 -7.74 -38.23
ponechala Urokovu sadzbu prakticky na nule M"?‘te”al e L
apotvrdila svoj zavazok pokragovat vo I 239 -1.89 1014 -5.04
svojich  monetarnych  stimuloch  pokial Eza oISl 287 004 1674 1533
neddjde k naplneniu inflaného ciela a pinej Zakladna spotreba 244 034 555 035
. o 1% Zdravotnictvo 285 -0.28  4.48 16.15
za_mestnanostl. Ro;hodu1u0| Yplyv na daIS|, Finan&nictvo 97 254 676 -16.06
priebeh zotavovania ekonomiky bude mat Informaéné technolégie 360 417 16.95 37.63
podla jej slov aj nadalej vyvoj pandémie. Telemumless 83 1.07 9.54 0.93
o .. ] Utility 146  -0.08 7.89 1.28
Nemecko, USA a neskor aj dalSie eurdpske Komodity % % %
krajiny zverejnili postupne HDP za 2Q 2020. Ropa Brent 433 -0.09 39.81 -30.04
Krajiny zaznamenali najvacsi a najprudsi Zlato 1976 383 16.04 37.13
medziroény pokles v histérii.  Konkrétne Vsetky komodity / index 1921 -0.10 17.66 -15.82
Nemecko -11,7 %, USA -32,9 %. O tom, ze Energie / index 185  -2.26 2454 -47.56
tieto data budu zlé, sa vedelo a suUcasne, Drahé kovy / index 2364 279 2796 3581
nehovoria ni¢ o prebiehajicom zotaveni, Priemyselné kovy / index 1152 139 16.30 1.92
preto bola reakcia na tieto isla iba mierna. Pbdohospodarstvo /index 700 0.85 596 -1.54
Vysledkova sezona pokratovala najrus- USsbh 1178 105 866  6.03
nejsim tyzdiom. Svoje vysledky reportovali GBP 0.900 -1.19 304  -1.47
napriklad aj technologicki giganti Apple, CHF 1076 025 223 -141
Amazon, Facebook, Alphabet (Google). JPN 1248 085 8.01 5.37
VSetky 4 spolo€nosti prevalcovali o€akavania CNY 8.247  1.00 7.41 6.99
analytikov a zaznamenali vysSie trzby ako e diizs B edER Lk
aj zisky. HUF 3441 -055 -1.44 511
PLN 4415 019 -3.00 2.50
Stane sa

Rokovania o zachrannom baliku v USA.
Zasadnutie britskej centralnej banky. Data
z amerického trhu prace. Vysledkova sezéna

VSimli sme si

VysSie spomenuté technologické spolognosti tvoria
vramci americkych indexov nemaly podiel. Po
lepSich vysledkoch si toto postavenie eSte viac
upevnili. Graf napravo zobrazuje aky podiel
predstavuju tieto 4 spolo¢nosti samotné v ramci
100 najvacsich  technologickych  spolo¢nosti
NASDAQ a indexu 500 najvacSich spolocCosti
S&P 500. V prvom pripade to predsavuje viac ako

1/3 celého indexu a v Sirokom indexe S&P 500 je ) S o — : ‘ ‘ ‘

to cez 16%. o "

Zdroj: FactSet, CNBC
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Dusan Sedik, portfélo manazér. Tel.: +421 2 3226 6533. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, sedik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarudit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



