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TYZDEN v skratke

Stalo sa

V uplynulom tyzdni akcie rastli, tahala ich
nahor prvéa faza americko — ¢inskej obchodnej
dohody, ktord vo Washingtone dna
15. 1. 2020 podpisal Donald Trump a €insky
vicepremiér Liou Che. V 96 stranovom
dokumente sa Cina zavazuje v najblizsich
dvoch rokoch zvySit objem nakupovanych
tovarov a sluzieb z USA spolu o0 200 mld. USD
(0 77 mid. v 2020 a123 mid. v 2021).
Vychodiskom je rok 2017, vktorom Cina
importovala americké tovary a sluzby za 185
mid. USD (tzn. celkovy ciel dovozu do Ciny je
262 mid. pre 2020 a 308 mld. pre 2021).
Zarove, Cina bude re$pektovat americké
dusSevné vlastnictvo a nebude podmiefiovat
vstup americkych firiem na ¢&insky trh
odovzdanim amerického know — how ¢inskym
firmam. Vymenou za to USA znizia clo na 120
mid. USD ¢&inskeho dovozu z 15% na 7.5%
a zaroven pozastavia nové pévodne
planované cla za 160 mld. USD. Ostatné cla,
tzn. 25% na 250 mid. USD ¢&inskeho dovozu
do USA ado 25% na 110 mid. USD
amerického dovozu do Ciny zostanu
v platnosti az do fazy ,2“ obchodnej zmluvy.
Jej podpis sa neoCakava pred americkymi
prezidentskymi volbami v novembri 2020
amala by podrobnejSie rozoberat najméa
problematiku  duSevného vlastnictva a
podporu, ktoru poskytuje Cinska vlada svojim
firmédm. Az po vyrieSeni tychto a dalSich
otdzok a samozrejme po UspesSnej realizacii
fazy ,1“ pride k odstraneniu ciel. S novou
dohodou je nespokojna EU, po prestudovani
ju asi napadne na pbdde Svetovej obchodnej
organizéacie (WTO).

Podla tzv. Bézovej knihy je americkd
centralna banka spokojnéa s celkovym vyvojom
tamojSej ekonomiky. Dobry vyvoj potvrdzujl aj
viaceré aktualne makrocisla.

Cinska ekonomika rastla vo 4Q 2019
medziroéne 0 6%, rovnako ako
v predchadzajucom  Stvrtroku. V decembri
medziro€ne zrychlila priemyselné produkcia.

Stane sa

Vo Stvrtok bude zasadat bankova rada ECB,
trh neoCakava zmenu menovej politiky.
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Aktual 0O/W (e][6) YTD
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps

HOavna sadzba FED 1.75 0.00 -0.25 -0.75
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
OSA 10Y dlhopis 1.82 0.00 0.03 -0.96
Nemecko 100Y dlhopOs -0.22 -0.02 015 -0.48
Taliansko 10Y dlhopis 1.38 0.05 042 -1.35
Slovensko 10Y dlhopis 0.17 -0.02 0.11 -0.68
USA IG 500 prirazka 44 0 -10 -29

USA HY 5Y prirazka 279 0 -53 -104
EUR IG 5Y prirazka 43 0 -8 -34

EUR HY 5Y prirazka 207 3 -25 -117
AkcOe - narodné inOex[ % % %

USA / S&P 500 3330 1.97 10.16 24.67
Eurdpa / Stoxx 600 425 1.29 6.67 18.91
NOmecko / DA 13526 0.32 4.90 20.71
Franctzsko / CAC 6 101 1.05 6.62 25.12
Taliansko / FTSEMIB 24141 0.50 6.78 22.49
UK/ FTSE 100 7 675 1.14 4.78 10.13
Japonsko / Nikkei 225 24041 0.80 5.45 16.33
Cina / Shanghai 3075 -0.54 4.08 18.47
Rozvojové krajiny / MSCI 1147 116 10.71 12.66
Ceslo / PX 1133 -0.06 6.73 11.04
Madarsko / BUX 44 423 -20J08 5.37 7.03
Pol'sko / WIG20 2176 0.37 0.03 -8.49
Energie 201 -0.76  2.27  -2.43
Materidl 261 1.81 4.96 13.36
Priemysel 282 1.74 7.11 20.48
BeZna spotreba 275 1.19 6.48 19.34
Zé&kladna spotreba 257 191 432 18.92
ZdraOotnictvo 284 159 13.36 19.20
Financnictvo 127 0.74 578 13.64
Informacné technoldgie 319 2.66 16.60 46.27
Telekomunikacie 84 1.89 9.86 22.58
Utility 160 3.71 4.72 20.74
Ropall 65 -0.20 4.56 3.43
Zlato 1557 -0.33 3.50 21.46
VSetky komodity / index 2437 -041 2.55 SN[
Energie / index 370 -1.98 0.82 1.98
Drahé kovy / index 1942 0.82 3.95 21.43
Priemyselné kovy / index 1189 1.14 0.07 1.32
P&dohospodarstvo / index 764 0.31 4.97 -1.63
EUR % % %

usD 1.109 -0.26 0.11 -2.38
GBP 0.852 0.10 -1.36 -3.50
CHF 1.074 -0.73 -256 -5.06
JPN 122.2 0.44 1.48 -2.04
CNY 7611 -099 -2.85 -1.18
CzK 25.15 -0.48 -157 -1.67
HUF 336.2 0.65 2.22 5.72
PLN 4.241 0.10 -0.88 -1.10

Trh osobnych automobilov v EU v roku 2019 medziroéne rastol, predané

objemy zvadsila vagsina krajin EU a vaésina znadiek.

V celej EU sa predalo 15.3 mil. osobnych aut. Najviac v Nemecku, 3.6
mil., vo Velkej Britanii 2.3 mil. a vo Franctzsku 2.2 mil. V prepocte na
1000 obyvatelov najviac aut kupili Luxembur&ania (90), BelgiCania (48)
a Nemci (43). Najmenej Lotysi (9), Rumuni (8) a Bulhari (5 automobilov).
1000 Slovékov kipilo 19 &ut, priemer EU je 30. Nemecko je s vysokym

naskokom najdéleZitej§im automobilovym trhom v EU.

Zo znadiek kraloval Volkswagen (1.7 mil. predanych aut a 11.2% trhovy
podiel), nasleduje Renault (1.05 mil., 6.8%), Peugeot (952 tis., 6.2%)

a Mercedes (872 tis., 5.7%).
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Poéet predanych osobnych
automobilov na 1000
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdra (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdrov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — béazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investi€cnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan&ného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it' ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli
vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného néstroja.



