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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Trh opantal strach z koronavirusu (pripomina
tvar slne€nej korony). Podla odhadov bolo
zdrojom nakazy hadie méso na trhu v €inskom
stredovychodnom 11 mil. meste Wu-chan,
odkial sa uz virus rozsiril do krajiny, do Azie,
Austrélie, Severnej Ameriky a Eurépy. Cina
uzatvara mesta, krajiny prijimaji opatrenia.

Volkswagen dostal v Kanade pokutu 196.5
mil. CAD (135 mil. EUR) za emisny Skandal,
Styri a pol roka po jeho vypuknuti (sept. 2015).

ECB na svojom $tvrtkovom zasadnuti menovu
politiku nemenila — sadzby zostanu nizko
a banka bude nadalej mesacne nakupovat
dlihopisy za 20 mid. EUR. ECB sa rozhodla do
konca roka aktualizovat’ svoju stratégiu z roku
1998 (dodatky v roku 2003), prihliadnuc na
nové trendy v eurozone, napriklad demo-
grafické &i klimatické.

Na zasadnuti ekonomickych lidrov vo
SvajCiarskom Davose americky minister
financii Mnuchin vyzdvihol zniZenie dani
v krajine ako krok, ktory pomohol udrzat
naskok USA pred svetom. Riaditelka
Medzindrodného menového fondu Kristalina
Georgieva vidi vo svete zlepSenie podmienok
pre rast — obchodné napatie sa znizuje,
viaceré krajiny zniZuju urokové sadzby
a pokles svetovej priemyselnej produkcie sa
otata. Guvernérka ECB Christine Lagarde
ocefiuje  nizku mieru  nezamestnanosti
v eurozéne, avSak chyba jej vysSSia inflacia.
Prilezitost na zrychlenie hospodarskeho rastu
vidi v silnejSej fiSkalnej politike tych krajin,
ktoré maju dobré rozpocty (Nemecko).

Donald Trump a Emmanuel Macron sa doho-
dli na odlozeni digitalnej dane vo Francizsku
do konca roku 2020 (¢o pomdze Donaldovi
Trumpovi v prez. vofbach 3.11.2020).

Stane sa

V stredu bude zasadat americka centralna
banka, vo $tvrtok britska. V piatok zverejni EU
odhad HDP za 4Q 2019, nezamestnanost’ za
december 2019, odhad inflacie za januar
2020. V piatok by mala aj z EU odist Velka
Britania.

VsSimli sme si

Rok 2019 bol po roku 2016 druhy najteplejSi v histérii merani od roku
1880. Aktualna globalna teplota je priblizne o 1°C vysSia ako na konci
70. rokov, kedy zacala hlavna faza oteplovania. Arktického ladu bolo
v roku 2019 viac ako v najhorSom roku 2012, ale az o 40% menej ako
v 90. rokoch. Atak sa rast hladiny svetového oceanu zrychlil — za
poslednych 100 rokov sa zvysila o 18 cm, z toho len za poslednych 25
rokov 010 cm. Zaroven sa prudko zvySuje podiel CO, v atmosfére
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Aktudl  O/W Q/0 YTD

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 1.75 0.00 0.00 -0.75
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 168 -0.14 -0.03 -1.07
Nemecko 10Y dlhopis -0.34 -0.12 0.05 -0.53
Taliansko 10Y dlhopis 123 -014 024 -142
Slovensko 10Y dlhopis 0.08 -0.09 0.03 -0.70
USA IG 5Y prirazka 47 3 -6 -25
USA HY 5Y prirazka 295 16 -35 -79
EUR IG 5Y prirazka 44 1 -8 -31
EUR HY 5Y prirdazka 215 8 023 -108
USA / S&P 500 3295 -103 745 2367
Eurdpa / Stoxx 600 424 -0.22 6.06 18.39
Nemecko / DAX 13577 0.37 475 20.34
Franctzsko / CAC 6024 -1.25 455 2230
Taliansko / FTSEMIB 23969 -0.71 451 20.99
UK/ FTSE 100 7586 -1.15 388 1141
Japonsko / Nikkei 225 23827 -0.89 4,27  14.70
Cina / Shanghai 2977 -322 062 1441
Rozvojové krajiny / MSCI 1119 -239 6.69 8.43
Cesko / PX 1143 088 7.64 11.71
Madarsko / BUX 44516 0.21 5.59 8.72
Polsko / WIG20 2154 -100 -181 -10.19
Energie 195 -3.20 -0.31 -3.92
Material 257 -1.43 259 11.78
Priemysel 280 -0.45 490 19.66
BeZna spotreba 271 -1.60 4.28 17.02
Zé&kladna spotreba 256 -0.32 3.74 19.90
Zdravotnictvo 280 -1.41  8.96 18.94
Financnictvo 126 -1.42 3.77  12.02
Informacné technoldgie 320 0.45 14.81 44.90
Telekomunikacie 83 -1.08 7.17 22.09
Utility 163 2.15 7.07 23.03
Ropa 61 -6.41 -1.62 -1.54
Zlato 1572 0.92 3.78  20.40
VSetky komodity / index 2348 -366 -193 -0.35
Energie / index 344 -6.82 -7.05 -3.24
Drahé kovy / index 1948 0.33 3.38 19.95

Priemyselné kovy / index 1146 -3.65 -3.78 -4.49
P&dohospodarstvo / index 752 -154 281 -3.21

EUR % % %

usD 1103 -0.60 -1.26 -3.34
GBP 0.843 -1.08 -2.34 -248
CHF 1.072 -0.26 -2.69 -5.47
JPN 1205 -139 -0.26 -3.55
CNY 7.640 037 -279 -0.73
CzK 2517 0.06 -1.33 -1.97
HUF 336.3 0.01 2.51 5.86
PLN 4256 0.35 0.07 -0.71
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(pozri graf). Priblizne tretina CO, sa uklada do oceanu, ktory sa Thousands of Years before today (0 = 1950)

prekysluje a nici celé ekosystémy — koraly, planktén.

Zdroj: NASA



2020 / 04 @) Privatbanka

Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentéch, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdZzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v Case pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nézor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investicné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin st spravidla kvéli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darfovy rezim vplyvaji na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



