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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Koronavirus znizil hodnoty akciovych indexov
po celom svete. Cinske burzy boli podas
celého tyzdna zatvorené, dnes (v pondelok)
index Shanghai stratil 7.7% a Shenzen az
8.4%.

Udalostou tyzdfia sa stalo vystupenie Velkej
Britanie z EU. Je to prva velka krajina, ktora
Uniu alebo jej predchodcu (EHS) opustila.
Doteraz to boli len tri ,malé pripady” — v roku
1962 ziskalo Alzirsko nezavislost od
Franclzska, vroku 1985 odiSlo zEHS
Grénsko avroku 2012 zmenil svoj status
jeden francuzsky ostrov v Karibiku. Obe
strany, Britania aaj EU, s teraz v 11
mesatnom prechodnom obdobi, pocas
ktorého sa maju dohodnut na dalSom
usporiadani vztahov. Toto obdobie je mozné
aj predizit. Britské a aj eurdpske akcie rastd,
trh britskych Statnych dlhopisov je pokojny.

USA a aj EUleurozéna zverejnili prvy odhad
HDP za 4Q 2019 (a teda za cely rok 2019).
Americkd ekonomika v poslednom $tvrtroku
medziro¢ne rastla 0 2.3%, rychlejSie ako v 3Q
(2.1%). Naopak, eurozona spomalila z 1.2%
v3Q na 1% v4Q. Od vzniku eurozony
uplynulo 88 Stvrtrokov, pocas ktorych az v 60
z nich rastla americka ekonomika rychlejSie.
Dlhodobo od vzniku eurozény v roku 1998 je
ro¢ny naskok americkej ekonomiky az cca 0.8
percentualneho bodu, ¢o mimochodom spolu
svy§Sou americkou inflaciou a celkom
stabilnym eurodoldrom zvyhodriuje americké
akcie pred eur6pskymi aj pre eurového
akciového investora.

V stredu zasadal FED, sadzby nemenil.
V priloZenej sprave ocenil vyvoj na trhu prace,
ale vyvoj podnikovych investicii a exportu
povazuje za zly. AvSak, bilanéna suma FEDu
od septembra 2019 do konca roku narastala a
od zaciatku roku 2020 rast prestala, ¢o je
optimisticky signdl zo strany centralnej banky.

Stane sa

Trh bude urcite sledovat vyvoj koronavirusu.
Okrem toho si urCite vo Stvrtok vSimne
priemyselné objednavky a priemyselnu
produkciu v Nemecku a v piatok americky trh
préace.

VsSimli sme si

Spolo€nost Charles Schwab skimala vztah medzi virologickymi
epidémiami a naslednym vyvojom na akciovom trhu. A zistila, Ze
v kone¢nom désledku Ziadne vyznamné celkové negativne dopady
neboli. Napétie na trhu stdpalo tak ako narastal po€et nakazenych,
¢o trvalo zvy€ajne cca dva mesiace. Hned ako sa epidémia dostala
“ &i dokonca straty aj
dohnali. V Charles Schwab vSak piSu, Zze tentokrat moze byt
situacia horsia — Cina je viac integrovana do svetového
hospodarstva. Na druhej strane, ini analytici upozorfiuju, Ze podiel
sluzieb v Cine je vy$8i ako predtym arie$enie ,home office”
poméze zjemnit jednak S$irenie a jednak aj ekonomické dopady

na vrchol, sa akcie vratili k ,normalnemu rastu

koronavirusu.
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AOEL
Fixed income

Hlavna sadzba FED 1.75
Hlavna sadzba ECB 0.00
US 10Y dlhopisd 1.51
Nemecko 10Y dlhopis -0.43
Taliansko 10Y dlhopis 0.94
Slovensko 10Y dlhopis -0.01
USA IG 5Y prirazka 50
USA HY 5Y prirazka 305
EUR IG 5Y prirazka 46
EUR HY 5Y prirazka 229
Akcie - narodné indexy

USA / S&P 500 3226
Eurdpa / Stoxx 600 411
Nemecko / DAX 12 982
Franctzsko / CAC 5 806
Taliansko / FTSE MIB 23 237
UK/ FTSE 100 7 286
Japonsko / Nikkei 225 23 205
Cina / Shanghai 2977
Rozvojové krajiny / MSCI 1062
Cesko / PX 1072
Madarsko / BUXO 43 072
Polsko / WIG20 2 066
Akcie — sektory / MSCI

Energie 184
Material 249
Priemysel 272
Bezna spotreba 267
Zé&kladna spotreba 252
Zdravotnictvo 272
Financnictvo 123
Informacné technoldgie 312
Telekomunikacie 81
Utility 163
Komodity

Ropa 58
Zlato 1589
VSetky komodity / index 2273
Energie / index 329
Drahé kovy / index 1932
Priemyselné kovy / index 1097

P&dohospodarstvo / index 735

EUR

usD 1.109
GBP 0.840
CHF 1.069
JPN 120.2
CNY 7.658
CzK 25.22
HUF 337.3
PLN 4.298

~=MSCI World Index

0.46%  -4.64%
279% -467%
864% 18.36%
018%  277%
107%  7.09%
10.90%

Market Retums.
1-month 3-month 6-month

WW  Q/Q YTD
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps
0.00 0.00 -0.75
0.00 0.00 0.00
-0.18 -0.43 -1.18
-0.10 -0.17 -0.60
-0.30 -0.26 -1.81
-0.09 -0.16 -0.76
3 -1 -17
10 -22 -51
2 -2 -26
14 -2 -85
% % %
-2.12 428 19.18
-3.05 130 14.18
-438 -1.86 16.11
-3.62 -1.42 15.68
-3.05 -1.26 18.70
-395 -1.00 3.79
-261 -0.80 11.63
0.00 0.42 13.68
-5.10 -0.24 1.16
-6.17 -054 231
-3.24 -085 512
-410 -840 -13.68
% % %
-5.45 -8.02 -11.53
-3.33 -292 6.09
-290 -0.03 14.46
-1.22 230 15.09
-1.43 221 1490
-2.67 537 1357
-1.70  -0.31 10.93
-2.62  9.99 39.67
-2.84 314 16.60
0.19 10.36 21.34
% % %
-4.17  -6.96 -7.31
1.12 8.92 20.58
-3.17  -496 -4.00
-4.38 -12.30 -8.07
-0.82 795 17.39
-428 -7.85 -9.45
-2.28 0.62 -5.38
% % %
0.62 0.68 -3.17
-0.33 -2.60 -4.07
-0.19 -2.76 -6.28
-0.27  -017 -4.22
0.24 -0.68 -0.95
021 -1.02 -1.92
0.31 1.12 6.22
0.98 0.79 0.20

Immune: world epidemics and global stock market performance
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentéch, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdZzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nézor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investicéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin st spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darfovy rezim vplyvaji na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



