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TYZDEN v skratke 3.-9. feb. 2020

Stalo sa _ _ Aktudl W/W  Q/Q  YTD
Koronavirus sa stale nepodarilo zastavit, Fixed income %/bps _pp/bps pp/bps pp/bps
Hlavna sadzba FED 1.75 0.00 0.00 -0.75

naopak rastie denny pocet nakazenych

a mftvych. Aktualne v pondelok rano SEC Hlavna sadzba ECB 0,000 0,000 0.00= = 0.00
bolo zaznamenanych 40 171 infikovanych 522813(2 (ilcr)]$rzjllshopis BS;; 8'82 832 'é'i?
2098(:‘fc3)umrjt;/ychzé Vy\'/'ﬁﬁ‘:”yj‘;h ﬁa‘?’m?siof;,’:ﬁzh Taliansko 10Y dihopis 094 001 -029 -2.02
P ) A : - . Slovensko 10Y dlhopis 0.04 0.05 -0.05 -0.73
zélezitostou tej Cinskej provincie, v ktorej USA IG 5Y prirézka 16 2 5 21
vznikol. Iqle 0 provinciu Ch}l-pEJ (angl.. Huvb'el) USA HY 5Y prirazka 200 15 42 73
v stredovychodnej ¢&i skér stregnej Cine EUR IG 5Y prirazka 44 2 6 29
s rozlohou necelych 200 tis. km* (priblizne EUR HY 5Y prirazka 216 12 21 99
4 Slovenska) so 60 mil. obyvatelmi a hlavnym Akcie - narodné indexy % % %
11 mil. mestom Wu-chan. Chu-pej ma asi dve USA / S&P 500 3328 3.17 6.64 22.89
tretiny vSetkych pripadov infikovanych na Eurdpa / Stoxx 600 424 332 451 1851
koronavirus (ostatna Cina asi tretinu a mimo Nemecko / DAX 13514 4.10 205 23.90
Ciny je menej ako percento), pricom az 97% Francuzsko / CAC 6030 385 152 2153
vSetkych umrti je prave v tejto provincii. Miera Taliansko / FTSEMIB 24478 534 377 26.49
amrtnosti je tu 3.1%, pricom inde v Cine len UK/ FTSE 7467 248 224 559
0.6%. To, Ze zatial ide predovSetkym Japonsko / Nikkei 225 23828 268 225 17.19
o lokalnu zalezitost, ovplyvnilo trhy pozitivne — Cina / Shanghai 2876 -3.38 -0.53 9.84
akcie rastli, ato dokonca aj v IT sektore, na Rozvojové krajiny /MSCI 1092 276  4.09  5.37
ktory vo velkej miere vplyva funkénost Cesko / PX 1111 357 255 6.10
éinskych tovarni. Madarsko / BUX 44 487 3.28 2.54 12.04
Polsko / WIG20 2110 214 -554 -10.36
Trh podporili aj dobré &isla zamerického Akcie — sektory / MSCI % % %
priemyslu, ktory bol doteraz slabym miestom S 186 093 641 -9.36
tamojSej ekonomiky. Ide hlavne o priemyselné M"?‘te”al 23 2R ADUL s
objednavky, ktoré naznadili, Ze to najhorsie uz gg;:l;\yzglotreba g?g ;2; ég? g";gl’
ma americky priemysel za sebou. To vSak Zakladna spotreba 257 205 390 16.16
neplati pre priemysel v Europe, predovSetkym Zdravotnictvo 283 387 758 1858
vNemecku avo vychodnej ajuhovychodnej Finanénictvo 128 349 381 1535
Azii, ktory trpi na spomalenie v Cine. Informacné technoldgie 325 435 13.31 43.37
; : B . Telekomunikacie 84 3.05 5.24 2051
Prirastok novych pracovnych miest v USA za Utility 164 0.50 10.08 20.68
januar znacne predcil oCakavania. Komodity % % %
Ropa Brent 54 -6.34 -13.95 -12.29
Akcie Tesly zazili turbulentny vyvoj. Potom ¢o Zlato 1570 -1.18 6.96 19.49
vo 4Q 2019 vykézala zisk (len druhykrat Vsetky komodity / index 2259 -0.64 -515 -3.20
v histérii mala dva Stvrtroky po sebe ziskové) Energie / index 324  -1.67 -14.04 -7.20
ajedna spoloCnost jej dala investi¢né Drahé kovy / index 1915 -0.92 649 17.14
odporucanie, strhla sa na trhu mela a akcie Priemyselné kovy / index 1091 -052 -5.15 -951
vystrelili nahor, objemy obchodov sa zvysili. Pddohospodarstvo /index 739 050 161 -4.14
Do konca tyZdia sa situacia mierne upokojila,
celkovo sa ale v priebehu tyzdfia akcie Tesly USsbh 1095 -133 -0.95 -333
na americkej burze zhodnotili 0 15%. GBP 0.849 109 -087 -2.85
CHF 1.070 011 -2.17 -554
Stane sa JPN 1201 -0.02 -0.06 -3.32
Eurdpska komisia zverejni predpoved vyvoja CNY 7674 022 093 044
hospodarstva EU. CzK 25.04 -0.71 -2.18 -2.98
HUF 338.2 0.28 1.05 6.06
PLN 4273 -0.57 -0.04 -0.88

VsSimli sme si

Na Slovensku rastli ceny nehnutelnosti na byvanie vo 4Q 2019
0 6.4%, tempo rastu sa v porovnani s 3Q zmiernilo. NBS sprisnila
uverové podmienky, aby zniZila dopyt, ale klesajuca ponuka
udrziava a pravdepodobne aj bude udrziavat ceny v rastovej
trajektorii.

Podla kompozitného indexu NBS, ktory meria realnu cenu byvania,
pomery cien nehnutelnosti k prijmom, k najmom, pomer Gverov na
byvanie k celkovym prijmom, objem produkcie bytovych domov
k HDP, NBS napriek rastu cien neidentifikovala na slovenskom
trhu nehnutelnosti bublinu.
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Zdro}: NBS
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruéit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy rezim vplyvaji na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



