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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Vplyv koronavirusu na svetové hospodarstvo

AOEL
Fixed income

WIwW
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mozno najaktualnejsie ziskat z indikatorov Hlavna sadzba FED 175000 000 -075
dovery v priemysle. A tie februarové su skor Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.00
pesimistické. Vo Francizsku sa index PMI LSAROVdInopic T
Manufacturing dostal pod 50, do negativneho s M0V el ey e SOy e
pasma. To znamena, ze franclzske firmy Taliansko 10¥ dihopis 091 001 -032  -194
(oslovené v ankete) otakavaju v priebehu Slovensko 10Y dlhopis -0.04 -0.05 -0.10 -0.81
S xas . i, USA IG 5Y prirazka 47 2 -3 -15
najblizsieno  pol rgka znizenie  svojej USA HY 5Y priraka 205 1 30 52
produkcie,  podobny  vysledok je aj EUR IG 5Y prirazka 43 1 6 23
v Nemecku a(za januar) aj v Taliansku. EUR HY 5Y prirazka 218 7 6 73
Z velkych  europskych  krajin  naopak, Akcie - narodné indexy % % %
paradoxne, pookriala Velka Britania. USA / S&P 500 3338 -1.25 6.26 19.52
Eurdpa / Stoxx 600 428 -0.57 5.07 15.31
Horsie vyhliadky hlasi aj americky priemysel. Nemzcko / DAX 13579 -120 259 1852
NavySe, tam sa do negativneho pasma Franctzsko / CAC 6030 -0.65 211 15.60
dostali popri priemysle, sudiac podla PMI Taliansko / FTSEMIB 24773 -0.38 651 22.26
Services - aj sluzby. A tie tvoria az 70% - ny UK / FTSE 7404 -0.07 0.78 3.14
podiel na HDP. Na druhej strane, index PMI Japonsko / Nikkei 225 23387 -1.27 0.40 9.15
Services nie je az tak trhom sledovany Cina / Shanghai 3040 4.21 5.84 8.40
anavySe, niektoré dalSie parametre Rozvojové krajiny / MSCI 1084 -2.00 425 242
americkej ekonomiky, napriklad vydané Cesko / PX 1089 -1.23 079 274
stavebné povolenia, boli v poriadku. Madarsko / BUX 45781 1.95 475 1217
Pol'sko / WIG20 2089 -1.27 -3.26 -11.34
Atak sa trh orientoval len podfa denného Akcie —sektory / MSCI % % %
vyvoja koronavirusu, poétu nakazenych a od S 184  -089 512 -13.32
dennej situécie v Cinskych tovarfiach. Pocet M"?‘te”al Z29 - ohaw LES ey
nakazenych stale rastie, ale tempo, zda sa, P”?m,ysel 28 116 181 1116
sa znizuje. Trh sa véak boji hlavne Sirenia Eza oISl 278 065 578 1656
virusu po svete, kde si moznosti s nim Zé&kladna spotreba 257 -0.25  3.17 13.73
. , L oy \ Zdravotnictvo 284 -0.17 5.62 15.97
bojovat obmedzenejsie ako v Cine. Podfa Finan&nictvo 127 -1.31 290 11.89
aktualneho reportu OSN je od zaCiatku roku Informacné technolégie 324 246 11.80 37.39
najviac pOtVrdveny.Ch i n_akazenych v Cine Telekomunikacie 84 -0.81 537 18.70
(77 042), v Juznej Kérei (602), v Japonsku Utility 169 0.60 12.79 21.66
(132), v Singapure (89), v Taliansku (76), Komodity % % %
v Thajsku (35), USA (35) avlrane (28). Ropa Brent 59 206 -6.30 -12.84
Zatial je virusom zasiahnutych 29 krajin. Zlato 1643 375 1226 23.62
VSetky komodity / index 2 315 1.23 -0.47 -4.04
Akcie skor klesali, zlato naopak stupalo Energie / index 339 1.78 -4.67 -9.84
a zhodnotil sa aj dolar voci euru. Z akcii boli Drahé kovy / index 2001 3.89 10.96 20.18
vynimkou ¢&inske akcie. Tie rastli po tom, &i Priemyselné kovy / index 1095 -0.80 -3.79 -11.32
tamojSia centralna banka znizZila urokové P&dohospodarstvo /index 741 0.56 1.64 -3.17
sadzby. Ale radovat je asi predasné — Meny % % %
presakuju $pekulacie, ze kvoli uzatvorenym usbD 108 015 -155 -431
prevadzkam rastie platobna neschopnost GBP 0837 084 -1.74 -3.58
malych &inskych podnikatelov. CHF 1.062 -026 -3.66 -6.37
JPN 121.0 1.72 0.32 -3.57
Stane sa CNY 7.629 0.62 -1.46 0.22
Trh bude nadalej ovplyviiovat koronavirus. SS’; gg;g 8'22 _ol.gg 525’92
Situacia je nevyspytatefna, nie je priamo PLN 4288 093 067 -114

ovplyvnitelna Ziadnou vladou ¢i centralnou
bankou a tym padom je nepredvidatelna.

VsSimli sme si

Warren Buffet, najreSpektovanejsi investor su¢asného sveta, Obdobie Prezident S&P 500 Berkshire
tF)>udfe v _aml\(;_ri(;]ky(ih gqezid?)ntskych I;’/ol‘ba'c(? voIiSt’ dedmokratov. 1993 - 2001 B.Clinton 209.9%  472.9%
referuje Michaela Bloomberga, s Bernardom Sandersom sa ) 1000 0
nezhoduje. V tabulke je zhodnotenie amerického indexu 2001-2009  G.W.Bush 40.0% 21.6%
S&P 500 a Buffetovej firmy Berkshire Hathaway za vlady | 2009-2017  B.Obama 182.1%  178.6%
demokratov Billa Clintona a Barracka Obamu a republikanov | 2017 - 2020 D. Trump 47.0% 42.9%

Georga W. Busha a Donalda Trumpa.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investichom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekonoém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dariovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



