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TYZDEN v skratke 24. feb. - 1. mar. 2020
Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  YTD
Koronavirus sa za¢al masivne rozsirovat RIXEUlNCoMmE “/bps_pp/bps_pp/bps_pp/bps
mimo Cinu, &o sposobilo  paniku  na Hlavntil sadzba FED 1.75 0.00 0.00 -0.75
finanénom trhu. V priebehu tyzdha klesli Hlavna sadzba ECB 0.00- 000 000 0.0
akciové trhy o 10 aviac percent, ¢o radi LER 107 elineps s e \C O
tento tyZzdeni medzi vobec najhorsie v histdrii. s M0V el SO S
Koronavirus zasiahol aj dlhopisovy trh, ked VEETES 0 AN CIIS £10 019 -025  -163
. . . . M Slovensko 10Y dlhopis -0.09 -0.05 -0.22 -0.89
investorinakupovali dlhopisy bezpecnych USA IG 5Y prirazka 67 20 17 7
krajin a naopak dihopisy rizikovejSich krajin USA HY 5Y prirazka 372 77 50 29
vypredavali. — Rastli ~ aj  prirazky ~ na EUR IG 5Y prirazka 64 21 16 3
korporatnych, najma r|2|koveJS|9h dihopi- EUR HY 5Y prirazka 297 79 74 24
soch. Prudko klesali ceny komodit, dokonca Akcie - narodné indexy % % %
aj zlata a inych drahych kovov. Jedine dolar USA / S&P 500 2054 -11.49 -6.09 5.37
sa vymykal spomedzi zabehnutej schémy — Eurépa / Stoxx 600 376 -1225 -7.78 0.38
mal posilfovat a on zostal skor stabilny. Nemecko / DAX 11890 -12.44 -9.69 2.49
Franctzsko / CAC 5310 -11.94 -957 0.85
Koronavirus obmedzuje nielen spotrebu vo Taliansko / FTSEMIB 21984 -11.26 -5.17 6.23
svetovej ekonomike, ale znizuje aj vyrobu. UK / FTSE 6581 -11.12 -9.10 -7.40
Cinske tovarne st vyznamnymi dodavatelmi Japonsko / Nikkei 225 21143 -959 -9.47 -2.13
hotovych vyrobkov, a aj polotovarov, Cina / Shanghai 2880 -5.24 -1.09 -3.80
napriklad aj pre americké podniky. V Cine sa Rozvojové krajiny / MSCI 1006 -7.26  -4.14  -4.38
gasto jeden produkt vyrdba vo viacerych Cesko / PX 977  -10.30 -1045 -9.17
tovarnach na jednom mieste, a tak Madarsko / BUX 40230 -12.13 -9.00 0.15
uzatvorenie mesta spdsobuje  vypadok Pol’ko/WIG20 1769 -1530 -14.67 -24.18
celého produktu. Velké problémy v Cine Akcie — sektory / MSCI % % %
potvrdzuji  tamojSie  aktualne obrovské "\Eﬂg‘:;?i'éel ;gz ﬁgg 'ﬁ'gi '265'4320
poklesy indikatorov dovery v priemysle. Priemysel o o ©6E A
- . X BeZna spotreba 246 -11.35 -5.69 2.75
ﬁgf;eﬁgchzac\'/aé':ﬂh;fkju %iej" i‘greei 72793%8 Zakladna spotreba 231 -10.17 -751 251
) ! . . ’ Zdravotnictvo 254  -10.50 -5.84 3.00
ytretE)m. Tallansku_ 1128 a na Stvrtom mle:s,t(e_ Finan&nictvo 112 1220 969 -2.97
je lod Diamond Princess so 705 nakazenymi Informacné technolégie 288 -11.03 -024 21.21
v pristave v japonskej Jokohame. Nove Telekomunikacie 76 -9.60 -498 7.06
pripady stale pribidaju. Utility 151 -10.51 095 9.1
Komodity % % %
Stane sa Ropa Brent 50.5 -13.64 -21.54 -22.36
Trh bude nadalej ovplyviiovat koronavirus Zlato 1586 -351 8.60 22.59
a aj reakcie vlad a centralnych bank (najma Vetky komodity / index 2111 -8.80 -11.01 -11.22
FEDu) na hroziace spomalenie svetovej Energie / index 289 -14.63 -22.94 -21.72
ekonomiky. Drahé kovy / index 1834 -834 299 1280
Priemyselné kovy / index 1077 -164 -544 -13.68
V utorok budu vo viacerych Statoch USA P&dohospodarstvo /index 703 -5.09 -3.41 -6.35
republikdnske a demokratické primarky (tzv.
superutorok). V tabore republikanov zatial usbD 1103 165 -031 -2.98
jasne dominuje Donald Trump a Vv GBP 0860 277 221 -0.05
Demokraticke] strane s miernym naskokom CHF 1065 028 -2.81 -6.27
vedie senator Bernie Sanders pred byvalym JPN 119.0 -165 -0.99 -6.44
viceprezidentom Joe-om Bidenom. CNY 7672 056 -140 0.44
CzK 2548 166 -0.22 -0.61
. . L LA HUF 3383 042 218 6.99
V piatok budu zverejnené C&isla z amerického e 4329 096 122 056

trhu préace.

Vsimli sme si
Podiel vydavkov do socidlnej ochrany (vratane starobnych General government expenditure by function in the EU o sorcon
déchodkov) v EU bol v roku 2018 19.2% HDP, &o je az 41%
zo vSetkych vydavkov. Najviac ,socidlne ochranuje Finsko
a Francuzsko, najmenej irsko a Malta. Slovensko patri medzi
krajiny s niZzSou socialnou ochranou.

Social
, protection

V EU dlhodobo rasti prave tieto vydavky a aj vydavky na
zdravotnictvo. Naopak klesaju vydavky na verejné sluzby,
a mierne aj na vzdelanie.
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden, Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). YTD
(year to date) = zmena od zaciatku roka. Sadzby FEDu, ECB a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment grade) =
korporaty s kompozitnym ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na S$pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za
barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI
Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdZzok = rast ceny
dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznac¢eny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v Case pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko.
Ziadna informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nékup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je
uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy
kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo
menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a
prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budlcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajdcich krajin su spravidla kvoli
vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darovy rezim vplyvaju na
hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



