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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Pomaly sa rozbieha obdobie zverejfiovania podnikovych
vysledkov za 2Q al. polrok 2021. Z 500 podnikov
v americkom akciovom indexe S&P 500 zatial publikovalo
vysledky 39 podnikov, z toho 16 z finanéného sektora. Ten
je jedinym sektorom, ktory zatial dava aky — taky vystup a
ten je zatial pozitivny. Trzby a aj zisky rastu a o je
doblezitejSie,  prekonavaju  o€akavania. V celkovom
europskom indexe Stoxx 600 je vyvoj o nieCo horsi, ale
takisto je zatial celkovo nereprezentativny.

Spotrebitelska inflacia v USA dosiahla v juni 5.4%, €o je len
krok od prekonania posledného rekordu z roku 2008. A
jadrova inflacia, ktora je bez externych vplyvov potravin a
energii a vyjadruje tak vnuatornd inflaénd dynamiku, bola
Vv juni na 4.5%, najviac od roku 1991. V USA sa extrémne
zvy8uju ceny vybavenia domacnosti - spotrebicov
a nabytku, a aj ceny automobilov.

VysSia inflacia znervoznuje financny trh, lebo prinasa
neistotu do dodavatelsko — odberatelskych vztahov, navyse
trh si nie je isty ¢i ide len o do¢asny jav.

O tom je ale stale presved&ena centralna banka, ktora podla
pravidelného reportu guvernéra Jerome-a Powella pre
Kongres sucasné inflacné tlaky vyplyvaju z docasnych
procesov typickych pre otvaranie ekonomiky, napriklad
z nedostatku niektorych vstupov vo vyrobnom procese.
Podlfa banky trh prace stale nie je v poriadku, hlavne
v pripade Hispancov a Afro — Ameri¢anov, a tak bude banka
nadalej udrziavat expanzivnu menovu politiku.

Uvolnenu menovu politiku bude udrziavat aj ECB, ktora sa
chysta zvysit svoj inflacny ciel z tesne pod 2% na priemerné
2%. Nuz, uprimne, naplnit tento ciel bude tazké. Napriek
enormne expanzivnej politike ECB bola priemerna inflacia
v eurozoéne za poslednych 10 rokov 1.3% a jadrova inflacia
(bez potravin a energii) len na 1.0%.

Stane sa
Vo Stvrtok bude zasadat ECB. V piatok eurozéna a USA
zverejnia indikatory dévery PMI.

Vsimli sme si

Predaj osobnych automobilov v EU vzrastol v juni 2021
medzirodne o 10.4%, za prvy pol rok sa predalo v EU
0 25.2% aut viac.

Celkovo sa za prvy polrok 2021 predalo vEU
5361 857 osobnych automobilov, najviac v Nemecku
1390 889, v druhom Francuzsku 922 765 a v trefom
Taliansku 884 750 aut. Na Slovensku sa predalo
38 449 aut.

NajpredavanejSou znackou bol Volkswagen (625 094
kusov), nasleduje Peugeot (380 793) a Renault
(347 641). Spolu mali tieto tri znacky 25.3 percentny
podiel na trhu predanych osobnych automobilov v EU
v 1. polroku 2021.
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Aktual W/W  Q/Q YIY

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 0.00
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 129 -0.07 -0.27 0.66
Nemecko 10Y dlhopis -0.35 -0.06 -0.10 0.09
Taliansko 10Y dlhopis 0.71 -0.06 -0.07 -0.46
Slovensko 10Y dlhopis -0.03 -0.07 0.08 0.13
USA IG 5Y prirazka 50 2 -1 -21

USA HY 5Y prirazka 287 10 -5 -185
EUR IG 5Y prirazka 47 0 -4 -14

EUR HY 5Y prirazka 237 2 -15 -131
USA (S&P 500) 4327 -0.97 352 3419
Eurdpa (Stoxx 600) 455 -0.64 358 2201
Nemecko (DAX) 15540 -0.94 171 20.28
Francuzsko (CAC 40) 6460 -1.06 3.23 27.43
Taliansko (FTSE MIB) 24793 -1.03 167 2142
UK (FTSE 100) 7008 -1.60 1.00 1141
Japonsko (Nikkei 225) 28003 0.22 -351 23.38
Cina (Shanghai) 3539 043 1.87 10.12
Rozvojové krajiny (MSCI) 1340 166 -096 27.01
Cesko (PX) 1197 358 10.10 26.18
Madarsko (BUX) 48003 -0.32 12.23 36.37
Polsko (WIG 20) 2258 0.28 13.66 25.73
Akcie — sektory (MSCI) % % %

Energie 157 -5.85 298 2258
Material 327 -0.76 -0.21 2745
Priemysel 331 -0.94 1.28 34.94
Bezna spotreba 395 -2.07 1.17 37.64
Zakladna spotreba 274 1.08 3.71 12.57
Zdravotnictvo 337 -0.02 492 16.21
Finan¢nictvo 138 -0.96 210 38.82
Informacné technoldgie 488 -0.86 5.12  39.55
Telekomunikacie 114 -0.47 470 36.68
Utility 157 154 -1.25 6.66
Komodity % % %

Ropa Brent 73.6 -259 11.31 70.58
Zlato 1812 0.21 1.96 0.09
VSetky komodity (index) 2903 041 8.08 54.11
Energie (index) 311 -2.19  17.09 67.93
Drahé kovy (index) 2399 -047 -150 15.10

Priemyselné kovy (index) 1640 0.17 6.76  46.00
Pbédohospodarstvo (index) 1059  3.88 1.44 52.38

Meny - euro % % %

Americky dolar (USD) 1181 -059 -241 331
Britska libra (GBP) 0.858 037 -1.59 -5.67
Svaijgiarsky frank (CHF) 1.086 0.00 -1.78 1.21
Japonsky jen (JPN) 130.0 -0.65 -041 6.24
Cinsky juan (CNY) 7.652 -0.39 -2.35 -4.29
Ceska koruna (CZK) 2553 -0.89 -1.16 -4.27
Madarsky forint (HUF) 3595 1.14 -1.04 1.79
Polsky zloty (PLN) 4585 0.82 065 243

Passenger car registrations: +25.2% first half of

2021; +10.4% in June
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdrnov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdriov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centrélnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené néazory a pohlady sU stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zarucena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vys$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



