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TYZDEN v skratke 19. - 25. jul 2021

Stalo sa Aktual W/W Q/Q YIY

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

V pondelok akcie klesli, ked sa trh zlakol delta variantu

koronavirusu. Naladu zhorsilo aj obvinenie Ciny zo strany Hlavna sadzba FED 025 000 000 0.0
USA, EU, Australie, Nového Zélandu, Ze zosnovala Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.00
hackersky utok na Microsoft. Klesli aj vynosy americkych USA 10Y dihopis 128 001 -035 069
statnych dihopisov s dlhsou dobou splatnosti, napriklad 10 Nemecko 10V dlhopis 042 007 -022 003
A . ; . Taliansko 10Y dlhopis 0.62 -0.09 -029 -0.38
rocny vynos sa dostal pod 1.20%, najmenej od februara Slovensko 10Y dihopis 010 007 -002 0.05
2021. USA IG 5Y prirazka 48 -2 -2 -22
. " . Y N USA HY 5Y prirazka 281 -5 -5 -181
V utorok sa ale situacia obratila a akcie zacali stupat. EUR IG 5Y prirazka 47 1 4 12
Oficialne najbohatsi Clovek planéty Jeff Bezos s majetkom EUR HY 5Y prirazka 233 3 16 116
210 mld. USD uskutoc€nil v spolo¢nosti dalSich troch ludi 10 Akcie - narodné indexy % % %
mindtovy let do vesmiru na svojej sukromnej rakete New USA (S&P 500) 4412 196 552 37.20
Shepard. Dostal sa do vySky 107 km, za hranicu vesmiru sa Eurépa (Stoxx 600) 462 149 551 2565
podra NASA povazuje vyska 80 km. Nemecko (DAX) 15669 0.83 352 22.05
Francuzsko (CAC 40) 6569 1.68 477  32.53
V stredu potiahla nahor dobre prebiehajiuca vysledkova Taliansko (FTSE MIB) 25125 134 407 2515
sezona. Elon Musk oznamil, Zze Tesla za¢ne opat prijimat UK (FTSE 100) 7028 028 083 14.76
bitcoiny. Japonsko (Nikkei 225) 27548 -1.63 -4.39 21.08
Cina (Shanghai) 3550 0.31 3.00 11.06
Vo S§tvrtok zasadala ECB aoznamila, Ze po vzore Rozvojové krajiny (MSCI) 1311 -2.15 -2.69 23.65
amerického FEDu sa bude orientovat na dosiahnutie inflacie Cesko (PX) 1190 -0.60 818 29.96
na urovni 2% namiesto doteraj$ich tesne pod 2%. Toto Madarsko (BUX) 47492 -1.07 998 3527
zdanlivo malé navy$enie ale znamena, Ze ECB je odhodlana Polsko (WIG 20) 2242 -0.69 10.05 23.87
nechat inflaciu nejaky ¢as cez 2%, aby dosiahla priemernu Akcie — sektory (MSCI) % % %
2 percentl inflaciu. Naplnit tento ciel bude ale takmer Energie 155 -0.82 035 2127
nemozne. Material 328 0.33 1.12 27.41
Priemysel 335 1.30 3.11 37.48
Akcie rastli aj v piatok, americké indexy Dow Jones B?Zna S‘.)Otreba 404 240 357 40.78
. S YA L. Zakladna spotreba 274 0.03 411 12.07
Industrial, S&P 500 a Nasdag dosiahli historické maxima. Zdravotnictvo 344 501 885 2045
Finanénictvo 139 0.50 0.66  39.63
Informacné technoldgie 503 3.00 10.36 45.66
Stane sa . Telekomunikécie 117 306 569 42.49
Caka nas tyzdefi bohaty na makroekonomické data. Utility 157 -029 -0.77 7.01
V utorok avstredu bude zasadat americkd centralna Komodity % % %
banka. Vo Stvrtok USA zverejnia DP za 2Q 2021 Ropa Brent 74.1 0.69 10.19 70.97
a Nemecko nezamestnanost za jul. V piatok Eurostat vyda Zlato 1802 -055 1.87 -5.25
odhad spotrebitel'skej inflacie v eurozéne za jul. V3etky komodity (index) 2926 0.80 6.58 52.13
Energie (index) 318 223 16.72 67.97
Drahé kovy (index) 2357 -1.77 241 247
Priemyselné kovy (index) 1657 1.02 434 4581
Pbédohospodarstvo (index) 1058 -0.09 -1.02 5253
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1177 -0.30 -2.07 0.99
Britska libra (GBP) 0.856 -0.21 -1.63 -6.05
Svaijgiarsky frank (CHF) 1.082 -0.31 -1.42 0.85
Japonsky jen (JPN) 130.1 0.12 -098 5.18
Cinsky juan (CNY) 7626 -0.34 -211 -6.61
Ceska koruna (CZK) 25.65 0.47 -0.88 -2.27
Madarsky forint (HUF) 360.3 022 0.07 415
Polsky zloty (PLN) 4574 -023 037 381

VsSimli sme si

Az dve tretiny Chorvatov a Maltanov ma BMI (Body Mass Index,
= hmotnost v kg / Stvorec vysky v metroch) nad 25, €o z nich robi
narody s najvaésim vyskytom obezity v EU. Do tejto skupiny
patria najmd stredo a vychodoeurdopske narody. Naopak
najmenej obézni su Taliani a Francuzi.

Overweight population (BMI=25)
% of adult population, 2019

K\ B‘ﬁl;i
\ EU 53%

BOOY MASSINDEX(BMI) IS CALCULATED 4S
PRSON'S WEIGHT (KG) DNIDED BY THE
SQUARE OF HEIGKT (W)

Celkovo je v EU obéznych 53% ludi, pricom az 17% ludi je velmi I
obéznych s BMI nad 30. Obezita stupa s vekom, najviac sa

vyskytuje vo vekovej skupine 65 — 74 rokov. Obezita klesa “

s mierou vzdelania. Vo vSetkych krajinach je viac obéznejSich »
muzov nez zZien. =

Zdroj: acea.be
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdfiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voc¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



