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TYZDEN v skratke 26. - 31. jal 2021
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q YIY
Minulotyzdiiové obchodovanie na finanénych trhoch sa Fixed income %/bps_pp/bps_pp/bps_pp/bps
nieslo v pokojnej nalade, hodnota akciovych indexov ani Hlavna sadzba FED 025 000 000 0.00
dihopisov sa za uplynuly tyzder prili§ nezmenila (vynimkou Hlavna sadzba ECB 000 0.00 000 0.0
sU akciové indexy rozvijajicich sa krajin a Ciny). Rastli USA 10Y dihopis 122005 -035 069
najmd ceny komodit aenergii, beZna spotreba Nemecko 10V dihopis 046 -004 025 0.06
a telekomunikacie, naopak, Klesali. Taliansko 10Y dlhopl_s 0.62 0.00 -0.34 -0.39
Slovensko 10Y dlhopis -0.12 -0.02 -0.04 o0.11
. . - S , . USA IG 5Y prirazka 50 1 -1 -20
Mo_m"evrlt’alnel _prebleha zverejfiovanie uc_jajov hospodart_enla USA HY 5Y prirazka 292 11 6 141
najvacsich firiem. LepSie trzby ako boli odhady analytikov EUR IG 5Y prirazka 46 0 A 14
dosiahli takmer vSetky ,top“ spolo¢nosti ako napriklad EUR HY 5Y prirazka 234 1 19 141
Tesla, Coca-Cola, Apple, Microsoft, Alphabet, Visa,
Facebook....o€akavania vSak nenaplnil Amazon (pokles USA (S&P 500) 4395 -037 3.84 34.37
akcie az 0 7.50 %). Eurdpa (Stoxx 600) 462 005 3.78 29.58
Nemecko (DAX) 15544 -0.80 0.94 26.24
Stred tyzdia patril zasadnutiu americkej centralnej banky. Francuzsko (CAC 40) 6613 0.67 356 38.24
ISlo vS8ak o menej vyznamné stretnutie, ktoré z pohladu Taliansko (FTSE MIB) 25363 095 3.05 3285
nastavenia menovej politiky neprinieslo v zasade ni¢ UK (FTSE 100) 7032 0.07 -1.37 19.24
délezité. Viaceri analytici vSak zo sprievodného komentaru Japonsko (Nikkei 225) 27284 -0.96 -7.07 25.67
Jerome Powella vydedukovali Ze FED zacne Cina (Shanghai) 3397 -431 -0.63 2.64
s obmedzovanim nakupov aktiv skér, ako sa doteraz Rozvojové krajiny (MSCI) 1278 -255 -5.25 18.43
gakalo. Viac svetla urgite prinesie kazdoroéné sympdzium Cesko (PX) 1209 161 897 37.02
bankarov v Jackson Hole (26_28 august)_ Madarsko (BUX) 48 611 2.36 10.07 40.12
Polsko (WIG 20) 2 253 0.49 7.44 27.49
Zaujala aj sprava o lieku na covid sotrovimab spolo&nosti Akcie —sektory (MSCI) % % %
GlaxoSmithKline. Eurépska komisia uz aj podpisala zmluvy Energie 158 156 537 2955
na dodanie lieku. Zatial vsak prebieha testovanie Material 336 237 -169 3328
Eurépskou liekovou agenturou. Priemysel 334 034 002 3964
Bezna spotreba 397 -1.83 2.36 38.25
Z makrodat treba spomenut nezamestnanost v Nemecku, igkladna'spotreba 213 033 209 12.08
. . . M P - : ravotnictvo 344 0.05 7.60 20.85
ktora dosiahla urovenn 5.70 %, inflacia vSak dosiahla Finanénictvo 140 055 -1.60 44.06
dIh_orocne (1993) maximum 3.80 %.'Ocakavanl.a nena’plnllo Informa&né technolégie 499 076 10.69 38.78
ani HDP, ktoré sice vzrastlo a dosiahlo anualizovany rast Telekomunikacie 116 150 423 3887
1.50 % za druh)'/ kvartél, odhad bol vSak az 2 %. Utility 156 -0.30 -1.03 6.78
HDP USA za rovnaké obdobie pridalo 6.50 %. Ocakavalo Komodity % % %
sa ale az 8 %, no oproti prvému kvartalu je to lepsie Cislo. Ropa Brent 76.3 3.01 11.79 76.28
Zlato 1814 0.67 -0.93 -8.18
Vsetky komodity (index) 2958 109 375 53.95
Energie (index) 323 1.73 16.08 74.83
Stane sa Drahé kovy (index) 2369 053 -6.11 021
Bude pokraovat vysledkova sezoéna, zverejnené budu Priemyselné kovy (index) 1693 2.16 1.70  46.93
makrodata z priemyslu a sluzieb Nemecka a USA. Podohospodarstvo (index) 1059 0.11  -5.65 51.41
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1.187 0.84 -243 0.78
Britska libra (GBP) 0.854 -0.25 -1.84 -5.16
Svaijgiarsky frank (CHF) 1.075 -0.69 -1.89 -0.10
Japonsky jen (JPN) 130.2 0.09 -143 4.39
Cinsky juan (CNY) 7662 048 -1.97 -7.08
Ceska koruna (CZK) 2550 -0.56 -0.62 -2.84
Madarsky forint (HUF) 358.2 -0.58 -0.10 4.12
Polsky zloty (PLN) 4568 -0.14 030 347
VsSimli sme si )
Americké akcie (S&P 500) st z pohladu technickej analyzy SR S i g

poriadne vysoko. Hodnota indexu sa totiz nachadza daleko nad
svojim 20 mesaénym kizavym priemerom (dlhodoby trend).
Rozdiel je viac ako 20 %. Minulost’ ukazuje, Ze cena akcii sa po
ur€itom €ase opat priblizi k svojmu trendu, preto je na mieste
otazka, aka velkd bude najblizSia korekcia. Dobre
diverzifikované portfélio by preto malo byt nutnostou.
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdrnov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdnov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) avynosy Statnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dihopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentudlneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni.
Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotovd) cena Brent v USD za barel. Cena
zlata je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture.
Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdZzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto
oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Marian Pisar¢ik, portfélio manazér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené néazory a pohlady sU stanoviskom autora v ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vSeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investicného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci
su informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred
je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat' a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budlcnosti. Investicie na trhoch rychlo
sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a
darfiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



