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TYZDEN v skratke 16. - 22. aug. 2021

Stalo sa
V uplynulom tyZdni nebola na finanénom trhu dobra nalada.

Aktual W/W  Q/Q YIY

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

Investori sa obdvali rasticich nakaz na Covid — 19 na H'aV”a: sadzba FED 025 0.00 000 000
viacerych velkych trhoch, hlavne v USA. Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.00
USA 10Y dlhopis 1.26 -0.02 -0.34 0.63
V krajine je plne zao&kovanych cca 50% ludi a Giastoéne Nemecko 10Y dihopis 050 003 -0.31  0.01
dalich cca 10%. Tempo ockovania je tam pomalé, aj ked Taliansko 10 dihopis 055 000 -0.37 -0.40
L N . Slovensko 10Y dlhopis -0.16  -0.04 -0.33 0.10
po prudkom julovom poklese sa zacalo v auguste opatovne USA IG 5Y prirzka 50 1 1 18
zvy;ovat’. Zarover_1 v USA prudko stupa miera hospitalizacie USA HY 5Y prirazka 292 8 5 97
pacientov na Covid — 19. EUR IG 5Y prirazka 47 2 2 9
, , . ) _ EUR HY 5Y prirazka 240 10 -7 -97
Trh  nepoteSila ani zapisnica zjulového zasadnutia Akcie - narodné indexy % % %
americkej centralnej banky, podla ktorej bankova rada USA (S&P 500) 4442 -059 565 30.75
uvazuje o postupnom ustupe z kvantitativneho uvolfiovania Eurdpa (Stoxx 600) 469  -1.48 4.41 28.41
uz tento rok. Na druhej strane si ale banka nemysli, Ze Nemecko (DAX) 15808 -1.06 1.86 23.84
v kratkom €ase dosiahnu USA pInu zamestnanost, a tak Francuzsko (CAC 40) 6626 -391 219 3533
zvySovanie sadzieb nie je na eSte programe dria. Podla toho Taliansko (FTSE MIB) 25918 -2.76 298 31.60
ako suU nastavené nastroje na finanénom trhu, prvé UK (FTSE 100) 7088 -1.81 0.93 18.09
zvySovanie urokovych sadzieb v USA trh oakava na jesen Japonsko (Nikkei 225) 27013 -3.45 -7.33 17.86
2022. Cina (Shanghai) 3427 -253 -4.82 1.38
Rozvojové krajiny (MSCI) 1221 -469 -10.29 1181
Spomalenia svetového rastu sa bali aj investori do ropy, Cesko (PX) 1274 -007 953 4212
cena ropy typu Brent klesla v priebehu tyzdfa o 8%. Madarsko (BUX) 51697 262 1182 4343
Polsko (WIG 20) 2256 -2.02 0.86 23.89
Bitcoin sa prvykrat od maja dostal nad 50 000 USD. kEicIRl=EkinvalI=Cl) CONM R
Podporila ho firma na sprostredkovanie on-line platieb “Eﬂg?;?i'éel ;gg 'i'gg ';'gé gégg
\Ij%)i/tlzgilhtl;(t:cr)ll.*a svojim britskym zakaznikom umoznila platit Priemysel 334 224 002 3081
Bezna spotreba 387 -3.73 0.50 24.80
Svet s uzasom sledoval ako rychlo a nekompromisne Zakladna spotreba 217 0.03 2.84 1203
A . . " . Zdravotnictvo 356 1.74 10.76 23.59
prebera Taliban moc v Afganistane. Kritika sa zniesla Finan&nictvo 143 221 032 4472
hlavne na amerického prezidenta Joe-a Bidena. Informaéné technologie 506 0.13 1232 32.96
Telekomunikéacie 117 -0.48 517 34.42
Utility 165 2.11 5.57 14.48
Stane sa Komodity % % %
V piatok bude FED Kansas City hostovat on-line forum pre Ropa Brent 65.2 -7.66 -6.39 46.97
desiatky centralnych bankarov, politikov, akademikov Zlato 1781 008 -6.44 -821
a ekonomov sveta Jackson Hole (zvy€ajne sa kona V3etky komodity (index) 2780 -4.83 -0.84 38.00
prezenéne v horskom stredisku Jackson Hole vo Energie (index) 284 722 065 4231
Wyomingu). Drahé kovy (index) 2239 -1.75 -1255 -7.94
Priemyselné kovy (index) 1613 -4.12 -2.16 36.07
Pbédohospodarstvo (index) 1065 -3.50 1.05 47.93
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1170 -0.84 -4.05 -0.84
Britska libra (GBP) 0.859 0.98 -0.06  -4.70
Svaijgiarsky frank (CHF) 1.073 -0.69 -222 -0.24
Japonsky jen (JPN) 1284 -0.67 -410 291
Cinsky juan (CNY) 7595 -0.61 -2.16 -6.87
Ceska koruna (CZK) 2556 0.64 040 -1.94
Madarsky forint (HUF) 350.3 -0.62 0.63 -0.17
Polsky zloty (PLN) 4582 033 221 3.78

VsSimli sme si

Vroku 2019 8.4% dospelej populacie v EU konzumovalo alkohol
denne, 28.8% aspon raz za tyzden, 22.8% aspon raz za mesiac, 13.9%
raz za rok a 26.2% ho nekonzumovalo nikdy alebo ani raz za posledny

rok. Denne piju viac starSi a muzi.

Najviac denne sa pije v Portugalsku, Spanielsku, v Taliansku, na druhej
strane vSak tieto krajiny patria k tym, kde sa nepije vela alkoholu naraz.

Opijanie sa (heavy drinking — viac ako 60 g etanolu pri jednej
prilezitosti) je najviac rozsirené v Dansku, Rumunsku a Luxembursku.

Poland I— 17
(roatia — 17
Austria I— 16
Lithuania I 16
Malta — 16
Portugal F— 15
Estonia I 14
Latvia I— 14
Hungary I 13
Bulgaria I—12
Slovakia I—"12

Raz sa mesiac sa velmi opije 38% Danov, ale len 4% Cyper¢anov ”s'E:‘ ES
e . y
¢i Talianov. Oprus 4

Zdroj: Eurostat

Celkovo najtriezvejSi su Chorvati — az 38.3% z nich nepilo alkohol

vbébec alebo aspon ani raz za posledny rok.

g&r)evalence of heavy episodic drinking at least once a month, 2019
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzder. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurépskej centralnej banky (ECB) avynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznacéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



