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TYZDEN v skratke 30. aug. - 5. sept. 2021
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q YIY
V pondelok sa akcidm po celom svete darilo. Na trhu Fixed income %/bps_pp/bps_pp/bps_pp/bps
rezonovali vyjadrenia guvernéra americkej centralnej banky Hlavna sadzba FED 025 000 000 0.0
este z predchadzajuceho tyzdha, e FED sice zaéne Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.00
v tomto roku zniZzovat objemy nakupov cennych papierov do USA 10V dihopis . ts2 002 -013 060
svojho portfélia, ale so zvy$ovanim sadzieb si da nacas. 'll\'laelri]:lgtg 18:(( g:gg‘;’; (()) ;’f 88? 882 %1311
- , . . . Slovensko 10Y dlhopis -0.05 0.04 -0.16 0.19
V utorok prisli negativne spravy z Ciny. Index dbévery USA IG 5Y prirzka 47 0 1 20
v priemysle zostal uz len velmi mierne optimisticky a dovera USA HY 5Y prirazka 275 1 1 92
v sektore sluzieb sa prepadla do negativneho teritéria, tzn. EUR IG 5Y prirazka 45 1 2 8
vacsina oslovenych poskytovatelov sluzieb si mysli, ze ich EUR HY 5Y prirazka 228 4 6 96
ekonomicka situacia sa v nasledujicom polroku zhorsi.
USA (S&P 500) 4535 0.58 6.78 32.35
V Eurépe potesil pokles nezamestnanosti v Nemecku, ale Eurépa (Stoxx 600) 472  -009 3.15 30.39
na druhej strane vrasky urobil prvy odhad spotrebitelskej Nemecko (DAX) 15781 -0.45 056 22.88
inflacie v eurozdéne za august medziro¢ne na Urovni +3.0%. Francuzsko (CAC 40) 6690 0.12 135 3474
Taliansko (FTSE MIB) 26 065 0.22 1.35 34.42
Podla indexu Case Shiller rastli ceny rezidenénych UK (FTSE 100) 7138 -0.14 0.06 23.09
nehnutelnosti v USA v jani medzirone o 19.1%, najviac Japonsko (Nikkei 225) 29128 5.38 0.62 2552
v 20 roénej historii indexu. Cina (Shanghai) 3582 1.69 -0.22 6.75
Rozvojové krajiny (MSCI) 1316 340 -4.78 19.68
V stredu potvrdil negativny trend v Cine dal$i ukazovatel Cesko (PX) 1294 088 9.88 43.32
dévery v priemysle (Caixin), v Japonsku a v USA naopak Madarsko (BUX) 52255 232 698 50.00
boli podobné ukazovatele optimistické. V Nemecku sklamal Polsko (WIG 20) 2381 246 7.02 3542
maloobchod. Akcie v Japonsku av USA rastli, dokonca Akcie —sektory (MSCI) % % %
japonské akcie napokon zpohladu celého tyzdia “Eﬂr;?;?i'éel ;g; 'g'g 'g'gg g%gé
zaznamenali vysoky rast 5.4%. Priemysel 342 071 321 3279
. L. Y BeZna spotreba 402 1.34 3.19 28.62
Vo s’tvrtolf' bola na trhu dobra nalada — v USA_kIesoI pqggt Za,kladng spotreba 277 095 200 1160
novych Ziadosti o podporu nezamestnanosti a tamojsie Zdravotnictvo 358 148 898 2651
priemyselné objednavky boli priaznivé. Finanénictvo 145 _1'_33 1:64 43:29
. . . X Informacné technoldgie 522 1.22 13.00 37.48
V piatok uz ale akcie klesali, ked sa v USA v auguste Telekomunikacie 120 086 7.43 37.13
vytvorilo len 235 tis. novych pracovnych miest namiesto Utility 163 110 381 14.38
oCakavanych 733 tis. Komodity % % %
Ropa Brent 726 -0.12 -0.11 70.21
Od 20. septembra sa zvySuje pocet ¢lenov nemeckého blue Zlato 1828 056 -2.65 -5.49
chipsového (velké firmy) indexu DAX z 30 na 40, naopak Vsetky komodity (index) 2969 085 256 48.22
pocet Elenov mid-capového (stredne velké firmy) mDAX Energie (index) 322 218 751 68.16
klesne zo 60 ¢lenov na 50. Drahé kovy (index) 2337 163 -7.87 -3.19
Priemyselné kovy (index) 1688 1.13 3.18 39.72
Stane sa Podohospodarstvo (index) 1079 -0.98 -0.23 46.62
Vo $tvrtok bude zasadat ECB.
Americky dolar (USD) 1.188 0.72 -1.89 0.35
Britska libra (GBP) 0.857 0.04 -0.14 -3.84
Svajéiarsky frank (CHF) 1.086 1.03 -0.16 0.40
Japonsky jen (JPN) 130.3 059 -1.88 3.61
Cinsky juan (CNY) 7670 054 -0.94 -4.96
Ceska koruna (CZK) 2538 -0.57 -0.07 -4.13
Madarsky forint (HUF) 3476 -0.46 -0.18 -3.52
Polsky zloty (PLN) 4506 -1.54 013  1.10
Vsimli sme si General government expenditure on defence (% oror 2019

V roku 2019 vydali &lenské krajiny EU na
obranu 168.5 mild. EUR, &o bolo 2.6%
vSetkych verejnych vydavkov alebo 1.2%
HDP.

Najviac na HDP vydalo Estonsko (2.1%)
aGrécko (2%), najmenej irsko (0.2%)
a Luxembursko (2.0%). Slovensko dosiahlo
mierne podpriemernd hodnotu 1.1% HDP.
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Vojenské vydavky USA dosiahli v roku 2019
okolo 700 mid. USD, 3.4% HDP.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzder. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurépskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekondm. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



