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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Japonsky akciovy index Nikkei 225 sa opatovne dostal nad
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hranicu 30000 bodov. V krajine budd v novembri Hlavna sadzba FED 025 000 000 000
parlamentné volby avnej by mala vyhrat Liberaino — Hlavna sadzba ECB 000 000 000 000
demokraticka strana, ktora je vliadnou stranou neustale od USA 10Y dihopis . 134 002 -0.10 068
roku 1958 s vynimkou dvoch volebnych obdobi v roku 1993 Nemecko 10Y dihopis 033 003 -013  0.15
(necelé) a 2009. Vietci traja hlavni kandidati na buddceho Taliansko 10 dihopis 070 -0.01 017 -0.28
. . . ) AP Slovensko 10Y dlhopis -0.02 0.03 -0.21 0.23
premiéra su z tejto strany a slfubuju fiSkalnu podporu pre USA IG 5Y prirzka 47 1 " 27
e!<onom|ku_ v Case, ked krajinu suzuje vplyv delta mutacie USA HY 5Y prirazka 277 3 9 -80
virusu Covid - 19. EUR IG 5Y prirazka 44 0 3 10
. . EUR HY 5Y prirazka 226 -2 -7 -94
Japonsko zaznamenalo za rok a pol od zaciatku pandémie Akcie - narodné indexy % % %
Vv januari 2020 do jula 2021 asi 900 tis. pripadov infekcii, USA (S&P 500) 4459 -169 7.01 33.45
a len behom mesiaca a pol od augusta do septembra 2021 Eurépa (Stoxx 600) 466 -1.18 3.16 26.74
tento pocet narastol o 700 tisic. Nemecko (DAX) 15610 -1.09 1.05 18.23
Francuzsko (CAC 40) 6664 -0.39 144  32.37
Novou japonskou premiérkou by sa mohla stat’ viacnasobna Taliansko (FTSE MIB) 25686 -1.45 1.86 29.59
byvala ministerka a terajsia poslankyria Sanae Takaici, ktora UK (FTSE 100) 7029 -153 017 16.53
uprednostiuje dosiahnutie 2 percentného inflaéného ciela aj Japonsko (Nikkei 225) 30382 4.30 4.89 29.80
za cenu rozpod&tového deficitu. Dal$im kandidatom je tiez Cina (Shanghai) 3703 339 505 1358
viacnasobny byvaly minister a sugasny poslanec Fumio Rozvojové krajiny (MSCI) 1309 -0.53 -3.84 19.89
Kisida, ktory sa chce zamerat na zmiernenie nerovnosti Cesko (PX) 1284 -0.71 10.54 43.07
v bohatstve. A treti kandidat, sugasny minister pre reformu Madarsko (BUX) 52756 0.96  9.64 5143
administrativy  a pravidiel, Taro Kono, sa cieli na Polsko (WIG 20) 2361 085 631 3316
,debyrokratizaciu“ a digitalizaciu ekonomiky, stimuly chce Akcie — sektory (MSCI) % % %
ponechat len na nevyhnutny &as. Energie 155 120 616 3512
Material 329 -1.33 3.12 22.53
Akcie vUSA avEurdpe klesali, ked sa trhy obavali g”?m,ysel b 332 i3 422 3015
kombinacie dvoch negativnych faktorov — rasticeho poctu ezna S‘.)Otre a 4 0.28 388 3101
novonakazenych [udi a postupného utahovania menovej Zakladna spotreba 2r5 081 269 10.28
" Zdravotnictvo 348 -2.62 6.46 2297
politiky. Finan&nictvo 144 081 462 43.70
i i L L. . i 3 Informacné technoldgie 515 -1.45 10.59 40.60
Po americkej centralnej banke oznamila znizovanie nakupov Telekomunikacie 119  -0.77 754 39.83
cennych papierov do svojho portfélia v tomto roku aj ECB. Utility 160 -1.76 4.07 12.27
,Tradiény“ program nakupov za 20 mld. EUR mesacne Komodity % % %
zostane zachovany, ale banka chce v 3. a 4. Stvrtroku 2021 Ropa Brent 729 043 -0.80 83.08
znizit objemy nakupované podla Pandemického programu. Zlato 1788 -220 1.33 -7.88
Doposial len v tomto programe nakupila od vypuknutia krizy Vsetky komodity (index) 2962 -024 564 51.26
prevazne Statne dlhopisy za 1.3 biliéna EUR, horny cieleny Energie (index) 326 1.03 838 8173
limit je 1.85 bilibna s ukonéenim v marci 2022. Drahé kovy (index) 2250 -3.68 -431 -7.88
Priemyselné kovy (index) 1754 390 13.33 46.57
Apple prehral spor s vyvojarom hier firmou Epic Games, Pédohospodarstvo (index) 1054  -2.32 257 4211
ktord uz nechcela predavat svoje produkty majitelom Meny - euro % % %
iPhonov a inych zariadeni od firmy Apple cez App Store, kde Americky dolar (USD) 1181 -056 -0.42 -0.27
Apple Uétuje 30% poplatok. KedZe sa rozhodnutie stdu Britska libra (GBP) 0.854 -040 -0.61 -7.78
berie ako precedens, v reakcii akcie Applu okamzite klesli SvajCiarsky frank (CHF) 1.084 -0.12 -093 0.72
03.3%. Japonsky jen (JPN) 1299 -0.32 -0.65 3.28
Cinsky juan (CNY) 7622 -0.62 -0.37 -578
Stane sa Ceska koruna (CZK) 2534 -0.15 -0.95 -4.67
V utorok ocakavame spotrebitelski inflaciu v USA 'I\Dﬂifjir,Skﬁ’ f9r|;tL$\I14UF) 25040 0'72 1613(7) 22 06
a v stredu viacero dat z Ciny — maloobchod, priemyselnu ofsky zloty (PLN) 543 08 0. AL
produkciu, fixné investicie a investicie do nehnutelnosti.
VSimli sme si The Long Wait For Chips
V automobilovom priemysle sa zvySuje The gap between ordering a chip and delivery is still growing
Cakacia doba na polovodice. Aktualne je to
vy$e 20 tyzdnov, pred koronakrizou to bolo 12 25 Weoks
tyzdnov.
20
Podla zastupcov Volkswagenu ¢i BMW bude
problém s polovodiémi pretrvavat aj v roku
2022. 15
Za problémami stoja teraz vypadky v Azii pre 10
lockdowny kvéli delta mutaciam Covid - 19. ' ' ' !
2018 2019 2020 2021

Zdroj: Susquehanna Financial Group
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdfiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voc¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



