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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Uplynuly tyzden sa zacal zle, akcie po celom svete padali,
ked sa investori obavali padu €inskeho realitného trhu,
rastuceho poctu infikovanych aaj zalinajucej debaty
limitoch verejného dlhu v USA (o dlhovom strope ). Napokon
sa ale trh upokojil aeurdpske akcie rastli do Stvrtku
a americké do konca tyzdna.

V utorok a v stredu zasadala bankova rada americkej
centralnej banky. Podla jej vyjadrenia vdaka ockovaniu
a expanzivnej hospodarskej politike pokraCuje ozivenie
ekonomiky, ale zvySovanie poctu nakazenych ho ohrozuje.
Inflacia je vysSSia, ale najma vdaka prechodnym faktorom.
Hoci rizika spomalenia pretrvavaju, banka chce v najblizSom
Case zacat so znizovanim objemu nakupovanych cennych
papierov (chce spomalit kvantitativne uvolfiovanie).
Aktuélne si polovica bankovej rady mysli, Ze urokové sadzby
na konci roku 2022 budu na rovnakej urovni ako dnes
a polovica si mysli, ze budu vySsie.

Cinsky giganticky developer Evergrande vo $tvrtok
nevyplatil splatné uroky vo vyske 83.5 mil. USD, ato bez
vysvetlenia. Cinska vlada balansuje medzi pomocou, ktora
by ale mohla zhorsit finanénu disciplinu dalSich developerov
a nepomocou, ktora by mohla ohrozit' stabilitu krajiny. Zatial
centralna Ludova banka Ciny (Zongué rénming jinhang)
dodala do bankového systému dalSiu likviditu.

Turecka centralna banka vo Stvrtok znizila sadzby z 19% na
18%, €o guvernér zddvodnil zmenou sledovaného faktora
z vy$3ej celkovej inflacie na o nie€o nizSiu jadrovu inflaciu
(bez potravin a energii). Trh to v8ak povazuje za servilitu
voci prezidentovi Erdoganovi, ktory chce niz8ie sadzby. Lira
v piatok oslabovala.

Cena zemného plynu v Eurépe lame rekordy, kedze je ho
na trhu nedostatok. Zasobniky su prazdne, lebo tohtorocné
pokojné pocasie obmedzilo veternu elektrinu, politické
zdsahy obmedzili produkciu v uhofnych a jadrovych
elektrariach a dodavky z Nérska a Ruska boli slabSie.
A napriklad Braziliu ohrozil slaby prietok rieky Parana.
Okrem problémov vo vykurovani v zime hrozi dokonca
znizovanie produkcie hnojiv a dalSi rast cien potravin. Dopyt
po skvapalnenom plyne z USA ¢iKataru prudko rastie
a s nim aj cena dodavok.

Cina vyhlasila tazbu a pouZivanie kryptomien za nelegalne.
Stane sa

Eurozéna zverejni
september.

odhad spotrebitelskej inflacie za

VSimli sme si

V EU sa vroku 2019 59% ziakov na druhom stupni
zakladnych 8kél u&ilo minimalne dva cudzie jazyky, na
Slovensku to bolo az 98% Ziakov.

V EU sa vroku 2019 az 96.4% deti ugilo po anglicky,
26.4% po Spanielsky, 21.8% po francuzsky, 20.3% po
nemecky, 3.4% po taliansky, 2.6% po rusky, 1.2% po
flamsky, 1.1% po Svédsky a 0.6% po Cinsky.

Na Slovensku dominovala angli¢tina (99%), nasledovana
nemcinou (58.3%), rustinou (18.7%), Spaniel€inou (12.2%)
a francuzstinou (8.7%).
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Aktual W/W  Q/Q YIY

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

Hlavna sadzba FED 0.25 0.00 0.00 0.00
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 1.45 0.09 0.03 0.80
Nemecko 10Y dlhopis -0.23  0.05 0.01 0.30
Taliansko 10Y dlhopis 0.78 0.06 0.01 -0.11
Slovensko 10Y dlhopis 0.11 0.08 0.02 0.42
USA IG 5Y prirazka 51 4 4 -8

USA HY 5Y prirazka 276 -3 6 -123
EUR IG 5Y prirazka 49 5 3 -14

EUR HY 5Y prirazka 241 16 12 -132
Akcie - narodné indexy % % %

USA (S&P 500) 4455 051 2.37 35.08
Eurdpa (Stoxx 600) 463 0.31 142 30.32
Nemecko (DAX) 15532 0.27 -0.76  24.56
Francuzsko (CAC 40) 6638 1.04 1.31 40.36
Taliansko (FTSE MIB) 25969 1.01 2.72  38.88
UK (FTSE 100) 7051 126 -1.01 20.69
Japonsko (Nikkei 225) 30249 -0.82 5.09 30.36
Cina (Shanghai) 3613 -0.02 268 12.23
Rozvojové krajiny (MSCI) 1265 -1.11 -6.66 19.45
Cesko (PX) 1307 0.5 13.46 51.31
Madarsko (BUX) 51454 -1.76 8.28 61.13
Polsko (WIG 20) 2299 -1.45 2.09 37.33
Akcie — sektory (MSCI) % % %

Energie 165 403 -296 54.26
Material 316 -0.73  -3.81 21.49
Priemysel 335 0.01 0.69 30.87
Bezna spotreba 404 0.36 0.58 32.39
Zakladna spotreba 272 -0.21 0.22 10.82
Zdravotnictvo 348 -0.08 3.18 22.99
Financnictvo 145 0.93 2.88 52.39
Informacné technoldgie 516 0.67 5.69 38.93
Telekomunikacie 117 -0.48 1.87 40.80
Utility 154 -0.88 0.44 8.76
Komodity % % %

Ropa Brent 78.1 3.65 252 86.28
Zlato 1750 -0.22 -2.06 -597
V3etky komodity (index) 3044 176 3.86 54.49
Energie (index) 345 2.74 7.94 8279
Drahé kovy (index) 2178 0.86 -9.21 -2.35
Priemyselné kovy (index) 1725 0.97 5.58 48.66
Pbédohospodarstvo (index) 1084  1.15 2.63 45.60

Meny - euro % % %

Americky dolar (USD) 1172 -0.04 -1.22 0.77
Britska libra (GBP) 0.857 040 -0.15 -6.07
Svaijgiarsky frank (CHF) 1.083 -0.90 -0.84 0.30
Japonsky jen (JPN) 129.8 066 -1.50 5.61
Cinsky juan (CNY) 7572 -0.22 -1.26 -4.48
Ceska koruna (CZK) 2542 018 -0.60 -6.27
Madarsky forint (HUF) 3569 1.10 144 -1.81
Polsky zloty (PLN) 4607 032 213 1.28

Which are the foreign languages studied most commonly?
(% of pupils at upper secondary general education, 2019)

& EU

English I 96.4%
Spanish [ 26.4%

French N 21.8%

German [ 20.3%
Italian [ 3.4%

Russian [ 2.6%

Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzder. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurépskej centralnej banky (ECB) avynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznacéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarugit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



