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TYZDEN v skratke 4. -10. okt. 2021

Stalo sa Aktual W/W Q/Q YIY

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps

Po dvoch tyzdnioch akciovych poklesov sa nalada na

financnom trhu obratila a akcie vzrastli. Vynimkou bolo Hlavna sadzba FED 025 000 000 000
Japonsko. Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 1.61 0.15 0.32 0.84
Tamojsi investori sa zfakli nového premiéra Fumia Kisidu, Nemecko 10Y dihopis -0.15 007 020 038
ktory chcel napriklad zvysit dan z kapitalovych vynosov Taliansko 10Y dihopis 0.88 006 017 015
- . 7 . . N Slovensko 10Y dlhopis 0.15 0.04 0.18 0.35
V ,reakcii na zlu reakciu® trhu na svoje zvolenie Kisida USA IG 5Y prirésk 54 1 4 1
PPN e - . o prirazka
prislubil, ze zvysenie tejto fiane nie Je’ na prograTe dvna, ale USA HY 5Y prirazka 308 10 22 54
trhy zase zr?epokopl f’alft, Ze sa ,,tak_ fahko yzdal a Ze teda EUR IG 5Y prirazka 51 1 4 2
nebude mat dlhodobé, jasné a konzistentné ciele. EUR HY 5Y prirazka 261 5 24 62
Akcie - narodné indexy % % %
Dobru naladu na trhu zabezpecil americky Kongres, ktory sa USA (S&P 500) 4391 0.79 148 26.29
zhodol na ¢iastkovom rieSeni problému dlhového stropu. Eurépa (Stoxx 600) 457 097 056 23.48
Aktualny vo vyske 28.4 bil. USD by vydrzal len do 18. Nemecko (DAX) 15206 0.33 -2.15 16.51
oktébra, Kongres ho zvysil 0 480 mid. USD, ¢o postaci do Francuzsko (CAC 40) 6560 065 155 3261
3.decembra. Tak &i tak sa ale problém neriesi, len posuva. Taliansko (FTSE MIB) 26051 170 507 3294
Dlhovy strop bol zavedeny vroku 1939 a odvtedy bol UK (FTSE 100) 7096 097 125 17.93
zvyseny uz viac ako stokrat. Japonsko (Nikkei 225) 28049 -251 0.16 18.75
Cina (Shanghai) 3592 067 149 9.78
Rozkolisané ceny zemného plynu v stredu upokojoval rusky Rozvojové krajiny (MSCI) 1257 0.84 -6.20 11.98
prezident Putin, ktory prisltbil zvy$enie dodavok do Eurépy Cesko (PX) 1366 274 1410 56.60
cez Ukrajinu. Madarsko (BUX) 53956 0.68 1240 60.29
Polsko (WIG 20) 2411 3.58 6.78 41.92
Cisla z amerického trhu prace boli zmie$ané. Na jednej Akcie — sektory (MSCI) % % %
strane v piatok zverejneny prirastok novych pracovnych Energie 181 420 1550 66.35
miest bol niz&i ako trh o&akaval, na druhej strane podra Material 313 104 -436 1556
viacerych inych zverejnenych parametrov prebieha P”?m,ysel 328 0.67 067 2295
najvacsia ,restrukturalizacia“ pracovného trhu v USA za B?Zna S‘.)Otreba 394 0.26 -0.14 22,40
desiatky rokov, ked pocet zaniknutych a novootvorenych Zakladna spotreba 268 084 -2.20 6.5
: L . Y , : Zdravotnictvo 335 -0.13 -0.55 1457
mu.sst”’relatlvne k celkovému poctu zamestnanych je Finan&nictvo 148 230 673 46.81
najvyssi. Informacné technoldgie 495 0.07 1.32 26.17
| L. i . Telekomunikacie 115 -0.25 0.68 32.36
V Eurépe sklamala nemecka priemyselna produkcia, ale Utility 153 138 264 1.49
objednavky sa drzia vysoko. Komodity % % %
Ropa Brent 82.4 3.92 1196 92.28
Viac ako 130 krajin sveta sa v piatok dohodlo na minimalnej Zlato 1757 -0.22 -303 -8098
globalnej korporatnej dani 15%. V Eurdpe sa k dohode Vsetky komodity (index) 3186 254 977 57.70
pripojilo aj Madarsko, irsko a Esténsko, ktoré ju doteraz Energie (index) 371 349 19.44 96.34
odmietali. Drahé kovy (index) 2215 140 -7.69 -6.09

Priemyselné kovy (index) 1743
P&dohospodarstvo (index) 1123

4.20 6.27  45.03
1.19 6.02  45.42

Stane sa Meny - euro ) % )
Zadala sezdna zverejfiovania podnikovych vysledkov. Americky dolar (USD) 1157 -023 -2.01 -217
Britska libra (GBP) 0.850 -0.71 -0.92 -6.28
Svaijgiarsky frank (CHF) 1.073 -052 -1.15 -0.29
Japonsky jen (JPN) 1299 083 -0.07 3.95
Cinsky juan (CNY) 7.456 -0.22 -256 -5.76
Ceska koruna (CZK) 2543 046 -0.37 -5.86
Madarsky forint (HUF) 3604 0.84 0.23 1.05
Polsky zloty (PLN) 4605 057 044 301
Vsimli sme si
V roku 2020 EU doviezla 2.9 mil. ton kavy za 7.5 mid. EU coffee imports, 2020
EUR. Az 32% kavy sme doviezli zBrazilie, 22% L G -y
z Vietnamu, 7% z Hondurasu, 6% z Ugandy, 5% z Kolum- 38% ™
. . e . £82 Brazil Y
bie, 4% z Indie a po 3% z Peru, Etiépie a Indonézie. 1.1 million tonnes 19%
32% 0
( 933000 tonnes 559 000 tonnes
Najviac kavy, 38% sa doviezlo do vNemecka, 19% do
Talianska, 11% do Belgicka, 9% do Spanielska a 7% do ?237“ o '
Francuzska. qé ) 5%
e g 642 000 tonnes rgill.iognmnos TOP IMPORTING MEMBER STATES

V Taliansku sa prazi najviac kavy v EU, az 32%. Nasleduje
s %O% Nemecko, sv8% Franclizsko, so 7% Holandsko
a Spanielsko, s 5% Svédsko.

Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdfov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voc¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len v8eobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur€ena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost investicie nie je zarucena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vys$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a darnovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



