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TYZDEN v skratke

Stalo sa

V pondelok dosiahli v8etky tri hlavné akciové indexy v USA
(S&P 500, Dow Jones Industrial, Nasdaq) historické
maxima, ked ich podporil podpis amerického prezidenta
Joea Bidena na novom vydavkovom programe viady na
podporu infrastruktiry. Potom vSak producentska a neskor
aj spotrebitelska inflacia predcili o€akavania a investori sa
zlakli. Akcie v USA za cely tyzden mierne poklesli, vynosy
Statnych dlhopisov mierne narastli. Dolar voci euru posilnil.

V Eurépe bola situacia lepSia - eurdpsky akciovy index
Stoxx 600 a nemecky DAX dosiahli v piatok historické
maxima.

Po6vodne bola hodnota infrastruktirneho balika 2.3 bil. USD,
ale napokon bol schvaleny menej ambiciézny variant za 1.2
bil. USD. Z toho 550 mld. tvoria nové peniaze a 650 mid. je
mobilizacia uz existujucich projektov a zdrojov. Peniaze
pbéjdu na opravu ciest, mostov, elektrickych sieti, rychly
internet, vodovodné a odpadové potrubia, letiska a pod. Na
vybudovanie siete nabijacich stanic pre automobily pdjde
7.5 mid. USD.

Popularita prezidenta Joe Bidena postupne od zaciatku jeho
pbésobenia v Urade postupne klesa, vyznamnym urychlova-
¢om bolo augustové fiasko v Afganistane. Odvtedy ma
prezident viac nepriatefov nez podporovatelov. A to najma
medzi republikanmi, bielymi Ameri¢anmi, menej vzdelanymi,
na predmestiach a na dedinach, medzi Zzenami, vo vSetkych
vekovych kategoriach, medzi chudobnej$imi, na juhu
a v strede USA. Podpora Bidena vSak klesa vo vsetkych
kategdriach voli¢ov.

Guvernérka ECB Christine Lagarde v Europskom
parlamente uviedla, Ze inflacia v eurozéne bude trvat dihSie
ako sa doposial predpokladalo, ale v strednodobom
horizonte (o je 1 — 3 roky) klesne pod 2%.

V USA prebieha najvacsia transformacia pracovného trhu
asi v historii, ked' svoje pracovné miesto opusta rekordny
poCet zamestnancov  a zaroven rekordny  pocet
zamestnancov ziskava nové pracovné miesto.

Elon Musk predal 5 mid. USD akcii svojej firmy Tesla. Cena
akcie klesla v priebehu tyzdia o 15%.

Stane sa
V utorok zverejni eurozéna HDP za 3Q 2021.

VSimli sme si

V Europskej unii

e sa 70% osobnych ciest uskuto¢ni autom

sa ro¢ne najazdi autom priemerne 12 000 km

je dnes na cestach 243 mil. osobnych automobilov
je priemerny vek osobného vozidla 11.5 roka

je 135 tovarni na vyrobu osobnych aut

sa vyraba 25% svetovej produkcie automobilov

Fixed income

Hlavna sadzba FED
Hlavna sadzba ECB
USA 10Y dlhopis
Nemecko 10Y dlhopis
Taliansko 10Y dlhopis
Slovensko 10Y dlhopis
USA IG 5Y prirazka
USA HY 5Y prirazka
EUR IG 5Y prirazka
EUR HY 5Y prirazka
Akcie - narodné indexy
USA (S&P 500)

Eurdpa (Stoxx 600)
Nemecko (DAX)
Francuzsko (CAC 40)
Taliansko (FTSE MIB)
UK (FTSE 100)
Japonsko (Nikkei 225)
Cina (Shanghai)
Rozvojové krajiny (MSCI)
Cesko (PX)

Madarsko (BUX)
Polsko (WIG 20)

Akcie — sektory (MSCI)
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Informacné technoldgie
Telekomunikacie

Utility

Komodity

Ropa Brent

Zlato

VSetky komodity (index)
Energie (index)

Drahé kovy (index)
Priemyselné kovy (index)
P&dohospodarstvo (index)
Meny - euro

Americky dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajéiarsky frank (CHF)
Japonsky jen (JPN)
Cinsky juan (CNY)
Ceska koruna (CZK)
Madarsky forint (HUF)
Polsky zloty (PLN)

24.5% novych predanych automobilov tvoria vozidl4d na alternativny pohon

(elektrické, plug-in-hybridy, hybridy, alternativne paliva), v premavke je ale len 4.6%

tychto vozidiel
e 47.5% novych automobilov su benzinové automobily

e bol priemerny objem emisii CO2 108.2 g/km, 0 22.4% menej ako v roku 2010

Aktual WW  Q/Q YIY
%/bps pp/bps pp/bps pp/bps
0.25 0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00 0.00
1.56 0.11 0.31 0.67
-0.26  0.02 0.24 0.29
0.95 0.08 0.41 0.29
0.05 0.04 0.21 0.38
51 1 1 -3
295 7 2 -47
49 1 1 -3
248 5 9 -47

% % %
4683 -0.31 543 30.62
487 0.68 3.83 26.37
16 094 0.25 1.81 23.07
7091 0.72 7.02 3181
27732 -023 7.00 32.67
7348 0.60 3.67 16.33
29610 -0.01 9.61 16.64
3539 1.36 3.26 6.92
1285 1.69 5.30 8.17
1362 -1.03 6.85 49.39
52307 -5.07 1.18 40.10
2358 -3.32 455 34.80
% % %
181 -1.82 2161 5491
337 2.99 3.14 2254
350 0.85 489 23.95
433 -2.02 1197 32.89
281 0.18 1.45 9.17
352 0.30 -1.08 17.75
152 0.15 6.08  40.50
545 0.33 7.77  38.92
117 -0.07  0.08 26.12
158 -0.75 -416 0.81
% % %
82.2 -0.69 26.07 92.08
1865 2.56 470 -1.29
3254 0.89 17.02 58.81
367 -2.44 2951 99.40
2392 401 6.87 3.07
1763 278 9.25 4057
1169 2.87 9.72  43.83
% % %
1145 -1.05 -2.16 -3.29
0.853 -0.46 -0.67 -4.92
1.054 -0.10 -1.73 -2.40
130.3 -0.66  1.47 5.23
7.305 -1.09 -3.81 -6.49
2524 0.00 -126 -4.47
366.7 2.17 4.69 2.54
4641 0.93 1.28 3.54

@) Privatbanka

RS

Zdroj: Acea.be

8.—-14. nov. 2021




2021 /45 @) Privatbanka

Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzder. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdfiov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurépskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo&i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekondm. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna inform4acia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



