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TYZDEN v skratke

Stalo sa
Na vacsine velkych trhov dominoval pesimizmus, investori
sa zlakli slov guvernéra FEDu Powella a Omikronu.

Guvernér Jerome Powell sa v Kongrese vyjadril, ze
spomalenie kvantitativneho uvolfiovania (ktoré sa Casto
mylne oznacuje ako kvantitativne utahovanie) bude
rychlejSie ako Banka zamyslala eSte nedavno. To otvorilo aj
dvere pre rychlejSie zvySovanie urokovych sadzieb nez sa
pbvodne ocakavalo.

Aktualne inflacné tlaky su obrovské, napriklad producentské
ceny sa medzirocne zvySili v oktébri v USA 0 12.5%,
v Nemecku o0 18.4% a v Taliansku az o 25.3%.

Spotrebitelské ceny v oktébri rasti vUSA o 6.2%,
v Nemecku v novembri 0 6% a v Taliansku tiez v novembri
0 4%.

V kazdom pripade si (aspori) dlhopisovi investori myslia, ze
zvySovanie sadzieb v USA a inflacia je doCasna, lebo rastol
kratky koniec dlhopisovej krivky a dIhSie vynosy klesli

Na nalade nepridala ani nova mutacia Omikron, o ktorej vela
nevieme, ale minimalne predpokladame, Ze je agresivnejSia
ako Delta variant, a teda oslabuje ucinnost karanténnych
opatreni so vSetkymi zdravotnymi a ekonomickymi
doésledkami na fyzické osoby, pravnické osoby a verejné
spravy po celom svete.

Miera nezamestnanosti v USA sice v novembri klesla, ale
vytvorilo sa menej pracovnych miest ako sa oakavalo.

Stane sa
V piatok zverejni Ministerstvo prace USA tamojSiu
spotrebitel'sku inflaciu za november.

VSimli sme si

Cena ornej pddy je vkrajinach EU velmi rozdielna.
Priemerne najvysSia bola v roku 2019 v Holandsku, kde
dosahovala 69 632 EUR za hektar. NajlacnejSia péda bola
v Chorvatsku, 3 440 EUR za hektar.

Podla regionalneho rozliSenia bola najdrahSia poda na
Spanielskych Kanarskych ostrovoch, 120477 EUR za
hektar.

Slovensko bolo ,lacnou krajinou®. Priemerna cena ornej
pbédy na Slovensku v roku 2019 bola 3 789 EUR, v roku
2020 uz 3 984 EUR (+5.1%). Na zapadnom Slovensku
bola cena pddy v roku 2020 na drovni 4 708 EUR, na
strednom 2 679 a na vychodnom 2 783 EUR za hektar.
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Aktual
Fixed income
Hlavna sadzba FED 0.25
Hlavna sadzba ECB 0.00
USA 10Y dlhopis 1.34
Nemecko 10Y dlhopis -0.39
Taliansko 10Y dlhopis 0.92
Slovensko 10Y dlhopis -0.08
USA IG 5Y prirazka 59
USA HY 5Y prirazka 329
EUR IG 5Y prirazka 57
EUR HY 5Y prirazka 282
Akcie - narodné indexy
USA (S&P 500) 4538
Europa (Stoxx 600) 463
Nemecko (DAX) 15170
Francuzsko (CAC 40) 6 766
Taliansko (FTSE MIB) 25939
UK (FTSE 100) 7122
Japonsko (Nikkei 225) 28 030
Cina (Shanghai) 3607
Rozvojové krajiny (MSCI) 1225
Cesko (PX) 1363
Madarsko (BUX) 50 905
Polsko (WIG 20) 2180
Akcie — sektory (MSCI)
Energie 175
Material 322
Priemysel 334
Bezna spotreba 418
Zakladna spotreba 274
Zdravotnictvo 339
Finan&nictvo 144
Informacné technoldgie 528
Telekomunikacie 108
Utility 158
Komodity
Ropa Brent 69.9
Zlato 1783
VSetky komodity (index) 3008
Energie (index) 312
Drahé kovy (index) 2175

Priemyselné kovy (index) 1716
Pbédohospodarstvo (index) 1158
Meny - euro

Americky dolar (USD) 1.132
Britska libra (GBP) 0.855
Svajtiarsky frank (CHF) 1.038
Japonsky jen (JPN) 127.6
Cinsky juan (CNY) 7.188
Ceska koruna (CZK) 25.44
Madarsky forint (HUF) 364.4

Average price of one hectare of arable land
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0.00 0.00 0.00
0.00 0.00 0.00
-0.13 0.00 0.38
-0.05 -0.06 0.16
-0.06 0.21 0.29
-0.04 -0.05 0.42
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4 52 39
1 13 12
-2 56 44
% % %

-1.22 1.79  22.69
-0.28 -0.77 17.44
-0.57 -2.82 14.07
0.38 153  20.62
0.33 0.98 16.95
111 1.32 8.73
-251 -7.74 478
1.22 -2.58 473
0.12 -6.44 -2.11
0.81 6.10 40.13
-0.11  -3.51 29.77
1.71 -7.67 1191
% % %
0.31 12.86 27.70
-0.64 -2.05 11.49
-0.65 -1.31 14.90
-2.33 3.70 2147
-0.90 -0.43 7.51
-1.71 277 13.22
-1.08 0.61 24.68
-1.27 2.65 28.66
-3.00 -9.23 1275
0.20 -1.38 4381
% % %
-3.91  -4.17 41.89
-1.07  -0.24 -3.02
-2.97 155 3944
-5.54 -4.07 54.46
-1.55 -3.37 -7.14
-0.47  -2.18 27.94
-1.67 9.89 4153
% % %
-0.02 -422 -6.65
0.73 0.13 -5.25
-0.56  -4.27 -3.97
-0.55 -1.73 1.04
-0.53 -5.69 -9.40
-1.08 0.39 -3.91
-1.27 4.11 1.53
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdriov). Y/Y = zmena za 1 rok
(52 tyzdfov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) avynosy S$tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirdzky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade)
= korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢énom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri
akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata
je spotova, v USD za tréjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri
fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny
rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voc¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady sU stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su
informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je
vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa
rozvijajucich krajin su spravidla kvéli vy$sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy
rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



