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TYZDEN v skratke 14. - 20. mar. 2022

Stalo sa
Napitie na finanénom trhu sa v uplynulom tyzdni zmiernilo

a bolo to vidiet' na takmer vSetkych druhoch aktiv. Rastli 1 FED 0'50 0.5 025 0.5
vynosy na Statnych dlhopisoch, klesali rizikové priraZky na Hlavna sadzba ECB 000 000 000 0.0
podnikovych dlhopisoch. Rychlo rastli vSetky hlavné USA 10Y dlhopis 215 016 066 0.3
narodné akciové indexy, vSetky sektorové akciové indexy Nemecko 10Y dlhopis 037 012 062 0.67
okrem energetického. Investori odchadzali z bezpeénych Taliansko 10Y dlhopis 189 004 078 123
mien (dolar, $vajé. frank, jap. jen) do rizikovejsich mien. Slovensko 10Y dihopis 106 025 100 118
Cena komodit klesla, najmé ropa, zlato a priemys. kovy. USAIG 5¥ pririzka 64 -1l 14 L2
> ! USA HY 5Y prirazka 358 -42 68 57
B EUR IG 5Y prirazka 71 -9 24 24
Situacia sa upokojila napriek tomu, Ze vojna na Ukrajine EUR HY 5Y prirazka 344 45 102 100
pokradovala bez jasného ,,svetla na konci tunela“, len sem
— tam prenikali Spekulacie o ochote Ukrajiny prijat USA (S&P 500) 4463 6.16 -556 14.06
neutralitu ako svoj buddci status. Eurdpa (Stoxx 600) 455 543 578  7.38
Nemecko (DAX) 14413 576 -852 -1.42
. , , .. . . Francuzsko (CAC 40) 6620 575 -6.58 10.37
Napriek velkohubym vyhlaseniam ruského rezimu zostal Taliansko (FTSE MIB) 24922 513 -1034 009
(derivatovy) trh sropou pokojny, Rusko zatial dodava UK (FTSE 100) 7405 3.48 044 10.37
zmluvné davky a svet hl'ada nahradu za ruské energie. Japonsko (Nikkei 225) 26827 6.62 -6.79 -9.95
Cina (Shanghai) 3251 -1.77 -10.14 -451
Finanény trh nevystrailo ani zasadnutic americkej Rozvojové krajiny 1123 344 -7.99 -16.00
centralnej banky, na ktorom zvysila Grokové sadzby 0 0.25 Cesk’o (PX) 1327 18  -6.90 2285
, . . Madarsko (BUX) 43936 240 -11.71 -0.24
percentualneho bodu, hlavna sadzba Fed Funds je teraz na Pol'sko (WIG 20 2099 323 569 891
0.50%. Vsetci ¢lenovia bankovej rady hlasovali za zvySenie Akcie — sektory (MSCI % % %
sadzieb, jeden dokonca 00.50 perc. bodu. Zdvihanie Energie 221 -252 2496 39.70
sadzieb by malo pokraCovat’, na konci roku by mali byt Fed Material 339 318 0.88 947
Funds na 2.00 — 2.25%. Na budiicom zasadnuti 4. méja sa Priemysel 329 536 -3.93 457
rozhodne aj o0 znizovani objemu cennych papierov vo BeZna spotreba 378 883 -1110 192
R L1 e s , Zakladna spotreba 278 424 -3.23 9.86
svojom portfoliu, a teda o kvantitativnom ut'ahovani. FED Zdravotnictvo 350 597 -2.87 15.28
zaroveil zmenil prognézu rastu ekonomiky, tento rok by Finanénictvo 147 639 -038 1059
mala rast’ o 2.8%, doterajsia prognoza bola 4%. ZvySovanie Informaéné technolégie 487 842 -11.99 14.93
sadzieb a teda znizovanie dopytu v USA by malo pomdct Telekomunikacie 99 586 -11.91 -6.11

znizit inflaciu nielen v USA ale po celom svete. Utility 163 090 _-0.89 852
Komodit ) % %
Guvernérka ECB Christine Lagarde povedala, Ze banka ?&rt)g Brent 10972'3 ggé 4611755 %i?
bude uvaZovat' o zvySovani tirokovjch sadzieb v eurozéne Vietky komodity (index) 4025 -1.83 2682 57.15
az po nejakom case od skoncenia kvantitativneho Energie (index) 496 -1.98 46.29 91.95
uvolnovania v juni 2022. Drahé kovy (index) 2408 -3.79 8.08 0.05
Priemyselné kovy (index) 2082 -3.92 1523 40.58

Rusko splatilo kupon na svojom dlhopise za 117 mil. USD,
vyhlo sa tak bankrotu. Hoci splatky dlhopisovych zaviazkov
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iy .- . L .. Americky dolar (USD) 1105 127 -237 -7.17
zahrani¢iu urcite nepatria medzi priority rezimu, Rusko_ sa Britsk4 libra (GBP) 0839 019 -069 -2.29
snazi udrzat’ medzinarodny obraz krajiny, ktora ,napriek Svajéiarsky frank (CHF) 1.030 1.02 -1.00 -6.90
sankciam zostava silna a ma vsetko pod kontrolou®. Japonsky jen (JPN) 1317 295 173 1.63

Cinsky juan (CNY) 7.016 098 -266 -9.31

Stane sa Cesk,é koruna .(CZK) 2487 -095 -0.68 -4.63
V’o Stvrtok a V'piatf)k’ budu szerejnene_’: prvé ,,cezvojrjox’/é“ %ﬁgﬁ?gﬁ; SE‘;{%UF) 277513 ig égg g ;;
data — marcové indikatory dovery v priemysle a v sluzbach
PMI v Eurdpe a v USA a nemecky index IFO.
Vsimli sme si T
Spekuluje sa o dodavkach ruskej ropy na indicky trh za rupie a so zl'avou. - = i
To by bola dobra sprava pre vsetkych — pre Eurdpu a spol. by sa uvolnila e e -
cast’ ropy poévodne smerujucej do Indie, India by ziskala ropu Vv rupiach a o e Bk )
so zlavou a a Rusko by napriek svetovému embargu ziskalo odbytiste pre - S T it

. - - . [ e e *
svoje komodity, hoci v rupiach a so zl'avou. o R P i
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Riyadh*

India a Rusko uZ v minulosti uvazovali o vystavbe plynovodu zo Sibiri.

V hre su tri varianty — dva dlhsie cez Iran - Pakistan a cez Myanmar — Lo TR iNDIA

Bangladés$ ajeden kratsi, ale technicky naroény cez Himalaje. Dlzka W e o, o

plynovodu by bola od 4500 do 6000 km, ¢o je vel'mi vela a investi¢né s -ﬂ —~——
Zdroj: nationsonline.org

a prepravné naklady st tak vel'ke, ze ziskovost’ je otazna.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). I1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je ur¢end na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin sa spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



