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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Ukrajinsky prezident Volodymyr Zelenskyj pripustil stattt
neutrality pre Ukrajinu a zaroveii Rusko naznacilo
stahovanie vojsk zokolia Kyjeva a akciovy trh sa
,»Zazelenal“. Ceny energii klesli.

Potom v8ak presiakli informacie, ze ide iba o taktické
preskupenie vojsk s cielom dobyt Donbass a pobreZie
Azovského mora (o by spojilo Rusko s Krymom) a znova
zavladol pesimizmus. Na nalade nepridalo ani to, Ze
$védsky vzduSny priestor naru$ili dve ruské stihacky
s jadrovymi bombami a ani to, Ze gruzinske Juzné Osetsko
chce zorganizovat’ referendum, ktorého vysledkom by bolo
pripojenie k Rusku.

Putin podpisal dekrét, ktory vyzaduje platby za zemny plyn
od nepriatel'skych krajin (48 krajin vratane EU) v rubloch.
To znamena odberatel’ bude mat’ ucet v Gazprombank, tam
posle za plyn eura alebo dolare a banka mu ich zmeni na
ruble, ktorymi zaplati. V podstate sa teda ni¢ nemeni, ani
pre Rusko - aj teraz musia ruski exportéri 80% svojich
exportnych prijmov menit na ruble. Fakticky ale ide
0 d’alsiu propagandu ruského rezimu smerom k domacemu
a europskemu publiku a zaroveni tym Putin naznaduje, Ze
pouzije plyn ako nastroj svojej politiky. Europski politici
odmietli jednostranné zasahy do zmluvnych vztahov
a zarovei sa pripravuju na to, ze Rusko tazbu plynu zastavi
uplne.

Inflacia v eurozone prudko akceleruje, v marci je predbezne
na 7.50%. Ide vsak hlavne o dosledok rastu cien energii,
jadrova inflacia (bez energii a potravin) bola na 3%.

Trh prace v USA je zivy. Pribudaji nové pracovné miesta,
nezamestnanost’ klesla na 3.6% a mzdy dynamicky rasta.

Stane sa
V piatok bude zverejnena ruska inflacia za marec.

Vsimli sme si

Cinske indikatory dovery PMI v priemysle avsluzbach naznacuju
spomalenie ekonomického rastu Vv najbliz§ich mesiacoch.
presvedéend, ze Covid 19 ma trvalé nasledky na zdravi, a preto presadzuje

politiku nulovej premorenosti.

V poslednych tyzdnoch sa pocet pripadov prudko zhorSuje (z doteraz
zaznamenanych 100 tis. hlavne wuchanskych pripadov je zrazu vySe 1.4 mil.)
a krajina presadzuje tvrdy lockdown v zasiahnutych oblastiach.
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Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Fixed income S
Hlavna sadzba FED 0.50 0.00 0.25 0.25
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 238 -0.09 0.62 0.66
Nemecko 10Y dlhopis 056 -0.03 060 0.88
Taliansko 10Y dlhopis 209 001 078 146
Slovensko 10Y dlhopis 130 0.03 1.07 145
USA IG 5Y prirazka 67 -5 14 15
USA HY 5Y prirazka 374 6 66 75
EUR IG 5Y prirazka 72 -8 22 22
EUR HY 5Y prirazka 334 -36 84 89
USA (S&P 500) 4546 0.06 -2.80 13.08
Eurdpa (Stoxx 600) 458  1.06 -574 6.04
Nemecko (DAX) 14446 098 -941 -4.37
Francuzsko (CAC 40) 6684 199 -7.41 9.53
Taliansko (FTSE MIB) 25163 246 -8.89 1.83
UK (FTSE 100) 7538 0.73 0.70 11.88
Japonsko (Nikkei 225) 27666 -1.72 -2.85 -7.33
Cina (Shanghai) 3283 219 -829 -579
Rozvojové krajiny 1146 185 -6.55 -14.38
Cesko (PX) 1373 199 -3.76 25.77
Madarsko (BUX) 45035 239 -1332 1.79

Pol'sko (WIG 20 2165 233 -6.36 10.77
Akcie — sektory (MSCI % % %

Energie 232 -1.63 20.82 46.39
Material 352 049 3.02 1171
Priemysel 326 -1.24 -580 135
BezZna spotreba 385 094 -828 199
Zakladna spotreba 285 204 -2.04 10.38
Zdravotnictvo 354 1.39 2.05 1559
Finanénictvo 146 -1.55 -5.62 9.42
Informacné technologie 499 0.16 -5.33 12.64
Telekomunikacie 101 0.12 -6.92 -5.01
Utilit 171 344 423 10.98
Ropa Brent 1044 -1348 27.69 60.95
Zlato 1926 -167 7.19 11.38
Vsetky komodity (index) 4044 -5.36 23.95 59.26
Energie (index) 501 -9.22 38.77 92.08
Drahé kovy (index) 2364 -267 775 042

Priemyselné kovy (index) 2148 042 1745 48.08
Pddohospodarstvo (index) 1389 -3.40 1525 47.66

Meny - euro

Americky dolar (USD) 1.104 055 -2.79 -6.09
Britska libra (GBP) 0.842 1.07 074 -0.99
Svajgiarsky frank (CHF) ~ 1.023 0.08 -2.00 -7.71
Japonsky jen (JPN) 135.3 094 305 394
Cinsky juan (CNY) 7.024 026 -295 -9.04
Ceska koruna (CZK) 2437 -0.73 -0.20 -6.64
Madarsky forint (HUF) 367.1 -153 232 1.78
Pol’sky zloty (PLN) 4638 -1.04 202 074

Cina je

Zdroj: time.com
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buduicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



