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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Hned’ v tvode tyzdia bol civilizovany svet znechuteny
prvymi odkrytymi zverstvami ruskych vojsk na Ukrajine
v mestecku Buca na severozapadnom predmesti Kyjeva, ale
bez odozvy na finan¢nom trhu.

Ta pri§la az vstredu, ked americka centralna banka
zverejnila zapisnicu z marcového zasadnutia, ktora jasne
ukazala, ze banka je odhodlana razantne bojovat
s inflaciou. V reakcii vzrastli vynosy $tatnych dlhopisov -
dvojroény vynos Siel nad 2.5% a desatroény nad 2.7%.
Akcie v USA zaznamenali v priebehu tyzdna stratu, index
S&P 500 1.3%, ale jeho technologicka cast’ az 4%.
Technologické akcie su citlivé na zvySovanie sadzieb.

To, ze FED bude musiet’ byt naozaj prisny, naznacuju aj
Cisla z trhu prace, ked” napriklad pocdet novych Ziadosti
0 podporu v nezamestnanosti vyrazne klesol.

Negativna nalada sa z USA §irila po celom svete. Vynosy
dlhopisov sa zvysili aj v Eurdpe, rovnako sa tu zvysili aj
kreditné prirazky k vynosom podnikovych dlhopisov, akcie
s vynimkou britského indexu klesli. Dolar ako bezpecna
mena posilnil.

Rast inflacie je zda sa nezastaviteny. Ak si zoberieme do
Givahy len krajiny G20 (19 krajin a EU), ktoré reprezentujt
85% svetového HDP, 75% svetového obchodu a 67%
svetovej populacie, v kazdej krajine okrem Juznej Afriky sa
inflaéné tlaky zvySuju, to znamena Vv poslednom
zverejnenom mesiaci bola medziroéna inflacia vyssia nez
v predchadzajicom mesiaci. Aktudlne je spotrebitel'ska
inflacia pod 2% v Japonsku, Cine a Saudskej Arabii, od 2
do 5% v Indonézii, Australii, Juznej Korei a vo Franctzsku,
od 5 do 10% v Nemecku, Juznej Afrike, Kanade, Indii,
Taliansku, vo Velkej Britanii, v Mexiku, USA, od 10 do
20% v Brazilii a Rusku a nad 50% v Argentine a Turecku.

Elon Musk kupil 9% podiel v Twitteri, cena akcie stapla
v priebehu tyzdna o 18%.

Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Fixed income S bps pp/bps bps
Hlavna sadzba FED 0.50 0.00 025 025
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 270 032 092 1.04
Nemecko 10Y dlhopis 071 015 0.75 1.01
Taliansko 10Y dlhopis 240 030 112 167
Slovensko 10Y dlhopis 151 021 1.26 1.63
USA IG 5Y prirazka 71 4 17 20
USA HY 5Y prirazka 400 26 94 107
EUR IG 5Y prirazka 76 4 25 26
EUR HY 5Y prirazka 362 28 107 118
USA (S&P 500) 4488 -1.27 -3.74 871
Eurdpa (Stoxx 600) 461 0,57 -420 543
Nemecko (DAX) 14284 -1.13 -10.07 -6.24
Francuzsko (CAC 40) 6548 -2.04 -833 6.14
Taliansko (FTSE MIB) 24819 -137 -989 1.60
UK (FTSE 100) 7670 175 1.68 10.90
Japonsko (Nikkei 225) 26986 -2.46 -4.05 -9.35
Cina (Shanghai) 3252 -094 -765 -5.76
Rozvojové krajiny 1128 -156 -10.30 -15.22
Cesko (PX) 1363 -0.74 -5.63 24.85
Madarsko (BUX) 42191 -6.31 -1990 -3.62

Pol'sko (WIG 20 2085 -3.68 -1251 557
Akcie — sektory (MSCI % % %

Energie 238 2.63 18.13 54.27
Material 350 -0.32 233 9.55
Priemysel 317 -288 -7.19 -281
BezZna spotreba 372 -3.23  -9.98 -4.03
Zakladna spotreba 291 2.26 1.06 1094
Zdravotnictvo 368 3.81 6.93 18.71
Finanénictvo 144 -1.43  -7.31 6.47
Informacné technologie 478 -423 -8.76  3.48
Telekomunikacie 99 -2.10 -9.08 -9.64
Utilit 175 230 745 11.94
Ropa Brent 102.8 -154 1943 63.27
Zlato 1948 114 713 11.68
Vsetky komodity (index) 4106 152 2245 61.61
Energie (index) 507 1.23 3222 100.47
Drahé kovy (index) 2382 077 711 024

Priemyselné kovy (index) 2116 -1.47 1358 4353
Pddohospodarstvo (index) 1435 3.32 19.75 48.69
Meny - euro ) % %)

I

Americky dolar (USD) 1.088 -150 -4.68 -8.59
. Britska libra (GBP) 0.835 -0.86 0.03 -3.86

Pod vplyvom kapitalovej kontroly sa rusky rubel’ vratil na Svajciarsky frank (CHF) 1.016 -068 -2.63 -7.64
predvojnové virovne, Bank Rossii znizil hlavna vrokova Japonsky jen (JPN) 1353 000 3.80 3.67
sadzbu z 20% na 17%. Cinsky juan (CNY) 6.921 -1.46 -4.65 -11.13

Ceska koruna (CZK) 2443 0.21 -0.35 -6.13
Stane sa Ma,d’ar’sk}'/ f9rint (HUF) 3780 296 590 5.69
Vo Stostok bude zasadat ECB. Pol'sky zloty (PLN) 4633 -0.10 215 227
VSimli sme si
Zatial’ nie st zname ziadne makroindikatory z Ukrajiny, ktoré by m

zachycovali situaciu od zaciatku vojny 24. februara 2022 okrem

spotrebitel'skej inflacie za marec.

Medzimesaéne stipli ceny v marci na Ukrajine o0 4.5%, v Rusku
0 7.6%. V oboch pripadoch ale treba brat’ tieto informacie s uréitou

davkou opatrnosti.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). I1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buduicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



