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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Vojna na Ukrajine eskaluje a Rusko za¢ina pouzivat’ svoju
energeticki dominanciu ako zbrafi. Najnovsie vyplo plyn
Pol'sku a Bulharsku , ked’ tieto dve krajiny odmietli plnit’
zmluvou nedohodnuté poziadavky Ruska platit’ za plyn
v rubloch. Ceny plynu a ropy d’alej vzrastli.

To vystrasilo investorov aj v USA, lebo infla¢né tlaky preto
nepolavuju atladia centralnu banku do prudSicho
zvySovania urokovych sadzieb. Akcie klesali, rizikové
prirazky na podnikovych dlhopisoch rastli a dolar ako
bezpeéna (a navySe perspektivne dobre uroenda) mena,
posilioval.

Prebichajuca vysledkovd sezéona Vv USA — zatial
reportovalo vyse polovice firiem v indexe S&P 500 - je sice
dobra, ked rasta trzby a zisky a dokonca rychlejsie ako
analytici predpovedali, avSak celkovil naladu zhorsil jediny
sektor, ktory si viedol zle, ato bezna spotreba. Tam
negativne prekvapil najmd Amazon, ktory prvykrat
zaznamenal stratu - mal nizSie trzby, ked’ zakaznici sa
vracaju do kamennych obchodov a vysSie naklady kvoli
inflacii, cene prace, problémom S dodavate'mi a strate
Vv jednej dcérskej spolo¢nosti.

V Eurépe (Stoxx 600) medzirocne zisky v 1Q 2022 zatial
klesaju, ale menej ako ¢akal trh.

Kozmeticky a potravinarsky trh ma dalsi problém -
Indonézia zakazala vyvoz palmového oleja. Krajina ma asi
60% podiel na svetovej vyrobe a 50% podiel na svetovom
exporte oleja. Cena oleja rastla uz aj doposial’, a teraz rast
ceny este zrychlil.

Cina zaznamenava ekonomické problémy, lockdowny
prudko stiahli déveru najméi v sluzbach nadol.

Stane sa
V utorok a stredu bude zasadat’ FED, trh o¢akava zvysenie
sadzieb az o pol percentualneho bodu.

Vsimli sme si

Slovensko je jedina krajina z celej EU,
ktord zaznamenala v 2. polroku 2021
medziroény pokles cien elektriny aaj
plynu pre domacnosti, v oboch energiach
bol dokonca pokles najvacsi.

Na Slovensku klesli ceny elektriny o 6%
(EU narast o 11%) aplynu 012% (EU
narast tiez o 11%).

Elektrina najviac narastla v Estonsku
(+50%) a plyn v Bulharsku (+103%).
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Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Fixed income S bps pp/bps bps
Hlavna sadzba FED 0.50 0.00 0.25 0.25
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 293 003 103 131
Nemecko 10Y dlhopis 0.94 -0.03 0.73 1.14
Taliansko 10Y dlhopis 277 010 103 1.87
Slovensko 10Y dlhopis 174 0.07 114 182
USA IG 5Y prirazka 84 4 20 33
USA HY 5Y prirazka 462 27 107 175
EUR IG 5Y prirazka 91 11 26 41
EUR HY 5Y prirazka 429 51 117 180
USA (S&P 500) 4132 -327 -819 -118
Eurdpa (Stoxx 600) 450 -0.64 -254 297
Nemecko (DAX) 14098 -0.31 -6.63 -6.86
Francuzsko (CAC 40) 6534 -0.72 -6.01 422
Taliansko (FTSE MIB) 24252 -0.11 -8.84 0.6
UK (FTSE 100) 7545 030 037 825
Japonsko (Nikkei 225) 26848 -095 -2.16 -6.82
Cina (Shanghai) 3047 -129 -935 -11.60
Rozvojové krajiny 1076 005 -11.87 -20.14
Cesko (PX) 1334 -333 -756 21.21
Madarsko (BUX) 43470 0.68 -16.09 0.66

Pol'sko (WIG 20 1858 -5.84 -1455 -8.81
Akcie — sektory (MSCI % % %

Energie 231 -0.69 796 4795
Material 338 -056 3.04 421
Priemysel 307 -246 -488 -554
BezZna spotreba 343 -591 -12.45 -12.20
Zakladna spotreba 289 -0.80 2.02 9.90
Zdravotnictvo 340 -191 055 7.57
Finan¢nictvo 135 -351 -1192 -211
Informacné technologie 443 -1.41  -11.47 -281
Telekomunikacie 87 -3.50 -15.68 -21.63
Utilit 166 -2.37 331 533
Ropa Brent 109.3 252 1723 62.59
Zlato 1897 -1.79 490 7.22
Vsetky komodity (index) 4241 0.81 19.24 54.48
Energie (index) 553 3.81 3040 103.31
Drahé kovy (index) 2285 -222 210 -5.39

Priemyselné kovy (index) 1979 -5.13 456 24.64
Podohospodarstvo (index) 1477 0.53 18.32 38.17

|

Meny - euro %0 % %
Americky dolar (USD) 1.055 -2.27 -7.90 -12.27
Britska libra (GBP) 0.839 -0.28 -0.87 -3.60
Svajéiarsky frank (CHF) 1.026 -0.73 -3.16 -6.53
Japonsky jen (JPN) 1370 -133 378 4.22
Cinsky juan (CNY) 6.963 -0.70 -431 -10.62
Ceska koruna (CZK) 2463 118 124 -481
Madarsky forint (HUF) 378.1 1.69 6.75 5.01
Pol’sky zloty (PLN) 4684 068 259 279

Change in gas prices for household consumers
{2nd half of 2021 compared with 2nd half of 2020, in %, based on prices in national currency)
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovej§ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



