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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Infla¢nd téma pokraCovala aj v minulom tyZzdni. Index
spotrebitel'skych cien v USA za april vzrastol medzi-
mesa¢ne 0 0.3% a medziro¢ne 0 8.3%, ¢o je v oboch
pripadoch menej ako za marec, ale aj tak pokracovali obavy
0 to, ¢i centralna banka dokaze skrotit’ vysoku inflaciu bez
toho, aby sa ekonomika dostala do recesie. Vynosy na
americkych dlhopisoch Klesli, a aj akcie.

Americka ekonomika zatial’ pokracuje v dynamickom raste.
Napriklad napriek prudkému rastu urokovych sadzieb na
hypotékach stale rastie pocet novych ziadosti 0 hypotekarne
uvery.

Europske dlhopisové vynosy klesli tiez, ale tu akcie rastli,
ato napriek tomu, Ze sa zacina Spekulovat o skorom
zvySovani sadzieb V eurozone, mozno uz v lete. Trhuvazuje
hlavne o zvySeni depozitnej sadzby (za ktoru si komer¢né
banky ukladaju svoje vol'né peniaze na noc do ECB a ktora
je teraz na minus 0.50%).

Novym guvernérom Ceskej narodnej banky sa od 1. jula
stane doterajsi ¢len bankovej rady Ale§ Michl. Je znamym
odporcom  zvySovania trokovych sadzieb v Ceskej
republike, podl'a neho je inflacia nakladova a banka ju
nemodze ovplyvnit. Preto Ceska koruna prudko oslabila,
CNB musela intervenovat’ (nakupovat’ koruny).

S Alesom Michlom mozno suhlasit. Celkom vystizné je
porovnanie Ceska a Slovenska, su to podobné ekonomiky.
Cesko zacGalo zvy$ovat' sadzby v juni 2021 z 0.25% na
5.75% anavy$se koruna vo¢i koSu mien obchodnych
partnerov Ceska posilnila (to je protiinflaéné). Napriek
tomu inflacia dosiahla v aprili medziro¢ne 14.2%. Na
Slovensku sa trokové sadzby nezvySovali aeuro voéi
obchodnym partnerom Slovenska oslabilo (to je
proinflaéné) a inflacia v aprili dosiahla 11.8%. Menej ako
v Cesku.

Stane sa
V utorok bude zverejneny HDP eurozony za 1Q 2022.

Vsimli sme si

V prvom $tvrtroku 2022 bolo z registrovanych osobnych automobilov

(@) Privatbanka

9. -15. maj 2022

Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Fixed income S bps pp/bps bps
Hlavna sadzba FED 1.00 0.00 0.75 0.75
Hlavna sadzba ECB 0.00 0.00 0.00 0.00
USA 10Y dlhopis 292 -0.21 0.99 1.29
Nemecko 10Y dlhopis 0.95 -0.18 0.76 1.08
Taliansko 10Y dlhopis 285 -028 101 1.78
Slovensko 10Y dlhopis 180 -0.16 1.05 1.80
USA IG 5Y prirazka 85 -1 17 35
USA HY 5Y prirazka 484 5 114 196
EUR IG 5Y prirazka 93 -4 25 41
EUR HY 5Y prirazka 449 -16 119 193
USA (S&P 500) 4024 -241 -7.47 -3.59
Eurdpa (Stoxx 600) 433 0.83 -593 -2.05
Nemecko (DAX) 14028 259 -6.74 -9.01
Franctzsko (CAC 40) 6363 167 -8.18 -0.35
Taliansko (FTSE MIB) 24048 244 927 -2.90
UK (FTSE 100) 7418 041 -1.27 532
Japonsko (Nikkei 225) 26428 -2.13 -256 -5.90
Cina (Shanghai) 3084 276 -11.64 -11.63
Rozvojové krajiny 1005 -2.62 -18.45 -23.17
Cesko (PX) 1297 -069 -9.61 15.61
Madarsko (BUX) 41256 -2.03 -17.88 -9.19

Pol’'sko (WIG 20 1766 0.03 -17.62 -15.63
Akcie — sektory (MSCI % % %

Energie 243  -2.37 1614 4661
Material 323 -2.78 -335 -4.38
Priemysel 298 -1.88 -6.61 -9.65
BezZna spotreba 321 -2.72 -15.98 -14.61
Zakladna spotreba 286 0.70  0.29 6.35
Zdravotnictvo 332  -1.08 101 433
Finan¢nictvo 132 -1.98 -12.88 -7.69
Informacné technologie 423 -3.08 -11.41 -3.71
Telekomunikacie 87 -0.33  -11.08 -19.79
Utilit 165 -0.83 530 516
Ropa Brent 1116 -0.75 1925 62.35
Zlato 1812 -3.82 -456 -1.72
Vsetky komodity (index) 4243 -1.14 17.24 52.05
Energie (index) 582 -0.69 37.93 107.96
Drahé kovy (index) 2142 -451 -936 -14.74

Priemyselné kovy (index) 1782 -5.27 -9.21 9.95
Podohospodarstvo (index) 1476 0.95 15.34 38.99

|

Meny - euro %0 % %
Americky dolar (USD) 1.041 -132 -8.04 -14.24
Britska libra (GBP) 0.849 -0.72 190 -1.39
Svajéiarsky frank (CHF) 1.043 0.08 -0.01 -4.69
Japonsky jen (JPN) 1346 -229 333 1.33
Cinsky juan (CNY) 7.070 0.13 -1.47 -9.50
Ceska koruna (CZK) 2476 -1.03 181 -2.73
Mad’arsky forint (HUF) 3857 0.99 813 8.63
Pol’sky zloty (PLN) 4682 -0.63 335 331

Other, 3.0%
il

v EU 36% zazihovych (benzinovych), 16.8% vznetovych (naftovych), PHEV, 8.9%

25.1% hybridnych elektrickych (HEV, rekuperacia batérie pocas jazdy),
10% ¢isto elektrickych na batérie (BEV), 8.9% plug-in hybrid (PHEV,

Petrol, 36.0% ' BEV, 10.0%

batérie a benzinovy motor, batéria sa okrem rekuperacie moze nabijat NGV, 0.3%

kablom), 0.3% na zemny plyn (NGV) a 3% ostatnych (LPG).

Na Slovensku bolo v 1Q 2022 zaregistrovanych 302 ¢isto elektrickych aut
(BEV), 364 plug-in-hybridov, 4 439 hybridov, 39 plynovych aut, 7 885
benzinovych, 3 112 naftovych a 434 ostatnych osobnych automobilov.

)

A
HEV, 25.1%

Diesel,16.8%

Zdroj: acea.be
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). I1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je ur¢end na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin sa spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



