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TYZDEN v skratke 3.-9. jan. 2022
Stalo sa i
Zaciatok roka 2022 nebol vel'mi pokojny, ked’ sa vynosy — Aktudl W/W — Q/Q  YIY
dlhopisov, najma v USA zvysili a akcie, tiez najmd v USA FpeEd] (B = o105 erafoies o158

PISOV, N4y : y - 162 najme . Hlavné sadzba FED 025 000 000 0.00
klesli. Ni¢ podstatné sa na trhu nezmenilo, len investori Hiavna sadzba ECB 0.00 000 000 0.0
napokon zobrali do uvahy prisnu decembrovi rétoriku USA 10Y dlhopis 1.76 025 019 0.65
americkej centralnej banky. FED chce do marca 2022 Nemecko 10Y dlhopis -0.04 013 012 048
ukonéit' nakupy cennych papierov do svojho portfolia Taliansko 10Y dlhopis 131 014 045 078
a zaroveh asi trikrat v tomto roku zvysi Grokové sadzby. Slovensko 10Y dihopis 023 009 009 073

T o ok -1, USA IG 5Y prirazka 53 3 1 3
ECB do marca 2022 ukongi $pecialny pandemicky program USA HY 5Y prirazka 308 16 8 16
vykupu dlhopisov, ale bude pokracovat’ v ,Standardnom™ EUR IG 5Y prirazka 50 2 1 2
programe vykupu CP za 20 mld. EUR mesacne po cely rok EUR HY 5Y prirazka 250 8 -6 4
2022. Urokové sadzby samozrejme nezvysi. Akcie - narodné indexy % % %
USA (S&P 500) 4677 -1.87 460 2229
Prisna rétorika FEDU je podporenia aj vyvojom na Eurdpa (Stoxx 600) 486 032 359 1826
americkom trhu prace. Hoci prirastok novych pracovnych Nemecko (DAX) 15948 040 231 1351
. . ‘1. L : Francuzsko (CAC 40) 7219 093 7.31  26.50
miest Vv decembri =zaostal za ocakavaniami, miera Taliansko (FTSE MIB) 27618 099 426 2117
nezamestnanosti sa dostala na 3.9%, najmenej od UK (FTSE 100) 7485 136 347 8.90
vypuknutia koronakrizy a tempo rastu nominalnych miezd Japonsko (Nikkei 225) 28479 -1.09 -203 121
v decembri medziroéne na 4.7% bolo nad ogakavaniami. Cina (Shanghai) 3580 -165 020 0.26
Rozvojové krajiny 1226 -0.48 -448 -941
Veelku optimisticky vyhlad v USA davaju aj indikatory Cesko (PX) 1427 007 479 32.69

, , . , , . R Madarsko (BUX) 51957 244 -513 17.04
budiuceho vyvoja — napriklad vysoky index dovery ISM Polsko (WIG 20 2312 199 579 1154
Manufacturing ¢i samotné silné priemyselné objednavky Akcie — sektory (MSCI % % %
a objednavky tovarov dlhodobej spotreby. Energie 192 857 4.05 36.27

Material 341 0.05 5.37 9.71
Spotrebitel'ské ceny v eurozone rastli v decembri ]F;rl?rr]yseltr . iéllg 2;3 ggé 12623(2)
. v 0 v « . o e g0 g e €zna spotreba =1 . .
medznrf)cne 0 5%, ¢o je najviac v jej hlStOI‘l}v(.)d. roku 199V8. Zikladni spotreba 291 019 793 1339
Jadrové ceny (bez potravin a energii) sa zvysili 0 2.6%, ¢o Zdravotnictvo 347 444 244 1204
Je tiez historicky rekord. Finanénictvo 155 435 384 27.60
Informacné technologie 527 -5.08 322 2252
Scestna hospodarska politika Turecka priniesla do krajiny Telekomunikacie 109 -269 -521 11.26
enormny inflaciu, v decembri bol index spotrebitel'skych Utility 165 '-78 624 549
cien na rekordnych medziroénych 36%. Polozartom, Komodit % % %
. . . Ropa Brent 81.8 510 -3.66 46.01
polovazne dodavame, Ze Turecko by sa teraz na vstup do Zlato 1797 178 164 284
eurozény nekvalifikovalo ak by bolo ¢lenom EU. Vsetky komodity (index) 3263 2.06 -0.04 39.38
Energie (index) 361 468 -545 59.46
Aktivom tyzdia bola ropa, ktorej cena vzrastla o takmer Drahé kovy (index) 2194 -238 -2.68 -6.77
9%, ked’ na trhu vzrastli obavy zo schopnosti producentov Priemyselné kovy (index) 1829 086  -3.85 33.23
z OPECU zvysit' produkciu ropy a uspokojit’ tak rastuci Podohospodarstvo (index) 1205 100 780 3418
d : e o . , Meny - euro ) % )
opyt. ,,Svoje urobili“ aj turbulencie v Kazachstane, ktory Americky dolar (USD) 1136 -0.09 208 702
prOdUkUje 1.6 mil. barelov ropy denne, ¢o je prlbhine Britsk4 libra (GBP) 0836 -0:65 _0:92 _7:23
zhodnych 1.6% svetovej produkcie. Svajgiarsky frank (CHF) ~ 1.044 0.60 -2.52 -3.57
Japonsky jen (JPN) 131.3 030 -0.93 3.33
Stane sa Cinsky juan (CNY) 7237 023 -3.07 -8.57
USA zverejnia spotrebitel’sku inflaciu za december, ¢o bude Ceska koruna (CZK) 2442 -186 -3.74 -6.65

indikovat' budiicu politiku FEDu. Mad’arsky forint (HUF) 3588 -281 -0.34 -0.17

Share of people living in households owning or renting their home, 2020

{in %)

VSimli sme si
Na Slovensku az 92.3% obyvatel'stva byva vo
vlastnom byvani, ¢o je po Rumunsku najviac v celej L
Eurodpskej unii. V prenajatom byte ¢i dome byva len
7.7% obyvatel'ov Slovenska.

Priemerne VEU byva vo vlastnom 69.7%
obyvatel'stva.

Najmensi podiel vlastnikov je v Nemecku (50.4%)
a v Rakusku (55.3%).

Mowner Tenant &
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovej§ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



