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TYZDEN v skratke 30. mj — 5. jin 2022
Stalo sa 7
Prichadzajuce spravy boli vac§inou pozitivne, vypovedali — Aktudl W/W — Q/Q  YIY

‘o . “ " Fixed income S
0 pokracujucom raste ekonomik. AvsSak, to ¢o by bolo Hlavna sadzba FED 100 000 075 075
beZne brané ako dobra sprava je dnes vnimané negativne, Hlavna sadzba ECB 000 000 000 000
lebo pre trh to znamend vysSie urokové sadzby a vy$siu USA 10Y dlhopis 293 020 094 1.38
hrozbu nasledného padu ekonomik do recesie. Nemecko 10Y dlhopis 127 031 102 149
Taliansko 10Y dlhopis 340 050 155 253
Konkrétne v USA viaceré ¢isla naznaGuju napitie na trhu Slovensko 10Y dihopis 213 027 132 197
. ] - ; , ] USA IG 5Y prirazka 82 3 7 31
prace. Firmy hlasmvne'zdostatok. pracovn}kf)v, rychlo rastie USA HY 5Y prirazka 473 16 73 190
zamestnanost’ & zvysuje sa podiel populacie na pracovnom EUR IG 5Y prirazka 89 2 3 39
trhu. Hodinové mzdy medziro¢ne spomalili na 5.2%, ale aj EUR HY 5Y prirazka 444 14 55 197
tak je rast prilis vysoky.
USA (S&P 500) 4109 -1.20 -2.28 -2.87
Podl'a indexu Case Shiller rastli ceny nehnutelnosti na Eurépa (Stoxx 600) 440 087 207 -276
byvanie v USA v marci 0 21%, najviac v historii indexu od E;nglz(;’kgj(éﬁ)c 40) 164 ;48650 82% g:ég (7)29
2001. Taliansko (FTSE MIB) 24167 -1.91 483 -5.49
UK (FTSE 100) 7533 -0.69 527 6.56
Vysoké inflaéné Cisla zverejnili eurdpske krajiny. Japonsko (Nikkei 225) 27762 3.66 1033 -4.08
Spotrebitel'ské ceny v eurozone v maji vzrastli medziroéne Cina (Shanghai) 3195 208 -345 -11.04
0 8.1%, v aprili boli ,,len* na 7.4%. ZvySovanie urokovych Iégszlzgl(‘;)‘;%kmlmy i ggé 12? 221310 12238252
sadzieb v juli je uz v podstate isté. Madarsko (BUX) 41304 688 373 1445
o o Pol'sko (WIG 20 1820 051 -10.50 -19.28
Turecko ma spomedzi krajin G20 najvyssiu inflaciu. Akcie — sektory (MSCI % % %
Spotrebitel'ské ceny rastli v maji medziroéne o takmer 74% Energie 264  0.85 16.54 54.38
a producentské az 0 132%. Materiél 340 034 344 021
Priemysel 306 0.74 -195 -8.52
o : A ; oy Bezna spotreba 328 069 -572 -14.93
Clnfkfe' indexy vdc.)rvery PMI v pnemysle a v sluzbach ’sa Zakla an:i spotreba 575 081 304  0.90
zvysuju, naznacuju tak, ze covidové lockdowny a s tym Zdravotnictvo 335 242 159 502
stvisiace problémy pomaly a postupne koncia. Finanénictvo 136 -1.47 -1.72 -6.04
) Informacné technologie 434  -1.00 -350 -4.54
EU sa dohodla na ¢iastoénom embargu na dovoz ruskej Telekomunikacie 87 -036 -651 -21.17
ropy. Do konca roku 2022 zastavi vSetky dodavky ropy po
mori (t.j. asi dve tretiny) a ponecha len tie potrubim. Pol'sko Komodit % 2o 2o
; L . Ropa Brent 119.7 024 6.26 66.53
a Nemecko ale nad ramec dohody zastavia aj potrubné Zlato 1851 -014 -690 214
dodavky a tak sa dovoz ropy z Ruska do EU obmedzi Vsetky komodity (index) 4409 0.14 754 53.39
0 90%. Ruska ropa poteéie len cez juzni vetvu ropovodu Energie (index) 641 348 26.78 117.81
Druzba do Madarska, Ceska ana Slovensko. Aktualne Drahé kovy (index) 2230 0.79 -10.88 -12.26
Rusko pokryva svojimi dodavkami 27% spotreby ropy Priemyselné kovy (index) 1840 -1.06 -15.07 13.65
a 40% spotreby plynu v EU, za asi 400 mld. EUR rocne. hOSTStV" index) 1429 -3.63 210 3149
Americky dolar (USD) 1072 -0.15 -1.77 -11.90
Britska libra (GBP) 0.858 1.00 254  -0.12
Stane sa Svajciarsky frank (CHF) ~ 1.032 040 120 -5.69
Vo §tvrtok bude zasadat’ ECB. Japonsky jen (JPN) 1403 281 964 531
Cinsky juan (CNY) 7139 051 274 -8.26
Ceska koruna (CZK) 2466 -0.15 -1.76 -2.99
Madarsky forint (HUF) 391.8 -0.65 254 13.29
Pol’sky zloty (PLN) 4589 043 -411 295
Vsimli sme si Top 10 main destinations of waste
Do EU sa v roku 2021 doviezlo 19.7 mil. ton odpadu a vyviezlo 33 mil. ramip e 2
ton. V ,,Cistom* sa teda z EU vyviezlo 13.3 mil. ton. Tukey < 147 [N

Takmer polovica, 17.7 mil. ton, sa vyviezlo do Turecka, nasleduje India incia)

s 2.4 mil. a Egypt's 1.9 mil. ton. V prvej desiatke je ete aj Svajéiarsko, Egypti===s
UK, Norsko, Pakistan, Indonézia, USA a Marokvo. Najviac rastol export Switzerland %
do Pakistanu, naopak, najviac klesol export do Ciny.

United Kingdom :%

Zdroj: Eurostat

AZ 59% exportovaného odpadu (19.7 mil. ton) tvoril zelezny Srot
a smeroval hlavne do Turecka. Na druhom mieste bol papier s objemom
4.4 mil. ton apodielom 13% na celkovom exporte tovaru, tu bola
hlavnou destinaciou India.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tato spravu prijat’.
Hoci st informdacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it' ich spravnost. Pravo menit’ aktiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buduicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



