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TYZDEN v skratke 1. - 7. aug. 2022

Stalo sa
Finanény trh teraz posudzuje prichadzajlice makro- — Aktual W/W — Q/Q  Y/Y
ekonomické spravy naopak — dobré povazuje za zI¢, lebo to 1 FED 250 0.00 150 = 5 95
znamena d'alSie zvySovanie Urokovych sadzieb a zI¢é spravy Hlavna sadzba ECB 050 000 050 050
povazuje za dobré, lebo to znamend, Ze centralne banky USA 10Y dlhopis 283 018 -0.09 153
(FED) vel'mi prisne nebuda. Zaroveii sa aj obava recesie Nemecko 10Y dlhopis 096 014 001 141
acelkovo je ,nemastny neslany“, ¢akd, kym sa inflicia Taliansko 10Y dlhopis 3.02 000 017 246
konecne dostane na vrchol. Slovensko 10\( Q[hopls 190 012 010 2.03
USA IG 5Y prirazka 81 0 -5 32
, , Sy . Al s e s USA HY 5Y prirazka 464 -7 -20 178
Makrospravy su zmie$ané, ale tie najddlezitejsie st stale EUR IG 5Y prirazka 101 1 3 55
prili§ optimistické, aby to znamenalo stopku pre d’alSie EUR HY 5Y prirazka 514 -6 65 281
zvySovanie sadzieb. Tak napriklad miera nezamestnanosti v
USA klesla na 3.5%, ¢o je najmenej od februara 2020, vtedy USA (S&P 500) 4145 036 301 -6.57
bola tiez na 3.5%. Dal$ia méta je uz len 3.4% z roku 1969 Eurépa (Stoxx 600) 436 059 052 -7.29
a2.6% zroku 1953. Prili¥ silné si aj priemyselné ';‘rz’r‘l‘sg'z‘;’kg%fc 0 PO A
objednavky, dovera v sluzbich ISM atd. Taliansko (FTSE MIB) 22587 081 -608 -13.13
UK (FTSE 100) 7440 0.22 0.29 4.45
V Eurdpe su udaje o nieGo horSie, napriklad produkcia Japonsko (Nikkei 225) 28176 135 6.62 1.28
nemeckého priemyslu sice Vv jini medzimesaéne mierne Cina (Shanghai) 3227 -081 463 -6.69
rastla, ale priemyselné objednavky v Nemecku Kklesali Iégszljgi(‘i)‘;‘?)kmiiny i 2gi 88% 2 ég '202-;'91
v jlini uZ piaty mesiac po sebe. Madarsko (BUX) 43468 398 536 -13.15
B B . , Pol'sko (WIG 20 1652 -4.01 -6.43 -27.34
Centralne banky v Australii, Brazilii, Indonézii a vo Velkej Akcie — sektory (MSCI % % %

Britanii zvySovali sadzby. Ceska narodna banka na svojom Energie 224 541 -7.68 4071
zasadnuti ponechala Girokové sadzby na Grovni 7.00%. Material 299 -0.68 -7.35 -10.92
Priemysel 310 065 416 -7.90
rx Lo BezZna spotreba 350 1.37 8.83 -12.58
. . K . U Zdravotnictvo 339 -0.76 219 -210
povazuje Taiwan za svoju sucast. Okrem Ciny zostal Finanénictvo 132 037 -004 -8.80
napéty aj finan¢ény trh. Pelosi je po prezidentovi Bidenovi Informaéné technologie 455 231 759 -9.95
a viceprezidentke Harrisovej tretim najvy$$im ustavnym Telekomunikacie 85 130 -1.96 -26.63
¢initelom USA. Len pre zaujimavost’ — v hierarchii moci po
Pelosiovej nasleduje podpredseda Senatu (viceprezident je nt T 172 . 191 36
zé.ro_vefl predse.(riom .Sc_:nétu), minister zahrani¢nych veci, Zlato 1776 054 200 071
minister financii a minister obrany. Vietky komodity (index) 3825 -3.64 -9.86 32.22
Energie (index) 540 -7.66 -7.30 7461
V americkom Senate presiel Inflation Reduction Act, ktory Drahé kovy (index) 2085 025 -2.69 -8.09
zvySuje dane najmi na velké korporacie a tie pouzije na Priemyseln¢ kovy (index) 1597 -0.43 -10.37 -3.77

rieSenie klimatickej zmeny ana zniZenie rozpo&tového Podohospodarstvo (index) 1248 168 1541 16.90

deficitu.

Meny - euro

Americky dolar (USD) 1018 -0.36 -2.20 -13.42
Britska libra (GBP) 0.843 049 -0.67 -0.52
Gazprom nad’alej tla¢i cez NordStream len 30 mil. m® plynu Svajciarsky frank (CHF) 0980 066 -6.12 -8.96
denne namiesto plnej kapacity 155 mil. m3. Tvrdi, Ze len Japonsky jen (JPN) 1375 099 220 6.02
jedna zo Siestich turbin je funkénd, ostatné nemoze kvoli Cinsky juan (CNY) 6.866 -0.23 -2.89 -9.97
sankciam daf’ opravif (..) Ceskd koruna (CZK) 2453 -034 -093 -3.47
Madarsky forint (HUF) 3936 -273 205 11.19
Pol’sky zloty (PLN) 4709 -0.62 057 298
Stane sa
V stredu trhy zaujme spotrebitel'ska inflacia v USA za jul.
VSimli sme si 1400
Cina vlastni uz menej ako 1 bilion USD americkych 1200 W
statnych dlhopisov (treasuries). Krajina postupne 1000
znizuje drzbu tychto papierov od roku 2013, rovnako 800 e Japonsko
aj Hong Kong. 600 —8'}23‘
400 e HongKong
Najvacsi zahraniCni veritelia vlastnia teraz treasuries 200 1 i —
za 7.4 bil. USD, najviac Japonsko 1213 mil. USD, 0 -

Zdroj: Bloomberg
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentudlnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na §pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekonéom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohPady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investi¢éného poradenstva a neberie do tivahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢nt situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tato spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruCit' ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



