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TYZDEN v skratke

Stalo sa

V uplynulom tyzdni akcie rastli, ked’ ich podporili dobré
vysledky siete maloobchodnych predajni Walmart a hobby
marketu Home Depot, av§ak neskor ich negativne ovplyvnil
horsi vysledok maloobchodnej siete Target.

Trh znepokojila aj zapisnica zo zasadnutia americkej
centralnej banky 27. jila, v ktorej FED vyjadril obavu, Ze
zvysovanie sadzieb by mohlo byt prili§ prudké.

Cinska centralna banka mierne znizila trokové sadzby, ¢o
pri rasticej inflacii (v juli 2.7%, najviac od jula 2020)
znamena, 7Ze sa obava spomalenia hospodarskeho rastu.
Aktualne trpi najma trh nehnutel'nosti - ceny nehnutelnosti
medziro¢ne klesaji, spomaluju sa aj predaje.

Sadzby znizovala aj turecka centralna banka, zo 14% na
13%, tureckda lira ale =zostala nateraz pokojna.
Spotrebitel'ska inflacia dosiahla v juli rekordnych 80%.

Miera inflacie vo Vel'kej Britanii v juli prekrocila 10% a je
najvyssia od roku 1981.

Podla viceguvernérky Ceskej narodnej banky Evy
Zamrazilovej sa inflaéna situdcia v CR zadina otacat
k lepsiemu, cesta k Zelanej inflacii 2% ale bude trvat® asi
rok. Aktualna jalova inflacia v krajine je 17.5%.

Stane sa
Tento tyzden budu zverejiované indexy dovery PMI
v Eurdpe, index IFO v Nemecku.
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Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Fixed income S
Hlavna sadzba FED 2.50 0.00 1.50 2.25
Hlavna sadzba ECB 0.50 0.00 0.50 0.50
USA 10Y dlhopis 2.97 0.14 0.23 1.72
Nemecko 10Y dlhopis 1.23 024 0.27 1.73
Taliansko 10Y dlhopis 350 043 060 295
Slovensko 10Y dlhopis 2.18 0.24 0.31 2.34
USA IG 5Y prirazka 81 7 2 31
USA HY 5Y prirazka 471 50 14 179
EUR IG 5Y prirazka 100 7 13 53

EUR HY 5Y prirazka 507 38 77 267
Akcie - narodné indexy % % %

Taiwan vyraba 70% vsetkych ¢ipov vo svete, samotna firma Taiwan Semiconductor
Manufacturing sa na svetovej produkcii podiela viac ako 50 percentami, ¢ipy dodava

napriklad pre Apple.

Pripadna namorn4 a vzdu$na blokada Taiwanu Cinou by podla Wall Street Journal
sposobila svetovému priemyslu obrovské problémy. Ro¢na blokada ,,by vysla“ na
490 mld. USD, pri trvalej blokade by trvalo 3 roky, kym by sa vybudovala dostato¢na

kapacita inde, pri d’al$ich nakladoch 350 mld. USD.

Tieto hrozby si uvedomuji aj EU a USA a horac¢kovito podporuju budovanie novych
kapacit v Eurdpe a v USA. Samozrejme, ze politiku Europy a USA si v§ima aj Cina

().

Zdroj: sj.co

USA (S&P 500) 4228 -121 169 -4.80
Eurdpa (Stoxx 600) 437  -0.80 -1.48 -6.71
Nemecko (DAX) 13545 -1.82 -6.35 -14.32
Franctzsko (CAC 40) 6496 -0.89 -0.31 -1.97
Taliansko (FTSE MIB) 22535 -1.90 -8.53 -13.06
UK (FTSE 100) 7550 066 -046 6.52
Japonsko (Nikkei 225) 28930 134 8.02 7.10
Cina (Shanghai) 3258 -057 4.08 -494
Rozvojové krajiny 1001 -151 -4.00 -17.97
Cesko (PX) 1222 -319 -6.78 -4.15
Madarsko (BUX) 42990 -154 1125 -16.84
Pol’'sko (WIG 20 1673 -355 -7.58 -25.81
Akcie — sektory (MSCI % % %
Energie 241 125 -7.87 6149
Material 307 -0.97 -942 -6.04
Priemysel 316 -0.82 383 -535
Bezna spotreba 355 -142 894 -8.42
Zakladna spotreba 287 195 385 3.68
Zdravotnictvo 341  -0.33 -0.71 -4.16
Finanénictvo 135 -161 -265 -6.24
Informacné technologie 457 -196 426 -9.70
Telekomunikacie 86 -2.82  -2.10 -26.26
Utilit 175 1.08 131 6.03
Ropa Brent 96.7 -1.46 -19.02 48.39
Zlato 1747 -307 -575 -191
Vsetky komodity (index) 3934 -1.62 -10.66 41.48
Energie (index) 572 0.76  -7.62 101.72
Drahé kovy (index) 2027 -552 -838 -9.45
Priemyselné kovy (index) 1604 -2.21 -13.76 -0.58
Podohospodarstvo (index) 1278 -2.63 -13.83 20.00
Meny - euro

Americky dolar (USD) 1.004 -2.16 -6.50 -14.20
Britska libra (GBP) 0.848 036 -0.15 -1.20
Svajéiarsky frank (CHF) 0.963 -0.29 -6.27 -10.21
Japonsky jen (JPN) 1376 050 0.81 7.10
Cinsky juan (CNY) 6.849 -0.91 -455 -9.82
Ceska koruna (CZK) 2464 124 -022 -3.60
Mad’arsky forint (HUF) 4043 290 255 1543
Pol’sky zloty (PLN) 4750 194 397 3.68
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). I1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je ur¢end na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin sa spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



