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TYZDEN v skratke - aug. — 4. sept.
Stalo sa 7
Makroekonomické data boli v minulom tyzdni pomerne ——rr Aktudl WIW = Q/IQ  YIY
I , — . « Fixed income S bps pp/ bps
pozitivne (napriklad americky trh prace), ¢o paradoxne Hlavna sadzba FED 250 000 150 225
sposobilo na finanénom trhu zI4 naladu. Dobré makrocisla Hlavna sadzba ECB 050 000 050 050
dnes totiz znamenaju vyssie Grokové sadzby zajtra a tym USA 10Y dlhopis 319 015 0.03 1.87
horsie makrocisla pozajtra. Nemecko 10Y dlhopis 153 014 001 1.89
Taliansko 10Y dlhopi_s 384 014 008 314
Aj v USA aj v EZ réstli rizikové prirazky ku korporatnym Slovensko 10Y dlhopis 255 013 012 2.60
. e, " . . USA IG 5Y prirazka 92 6 0 45
dlhopisom, najmd pri tych so Spekulativnym ratingom. .
B . o e USA HY 5Y prirazka 529 30 -2 254
Klesali akcie, hlavne v USA av rozvojovych krajinach. EUR IG 5Y prirézka 118 11 22 74
Akcie padali vo vsetkych sektoroch, a najma v IT. Klesali EUR HY 5Y prirdzka 580 45 94 352

aj ceny komodit a euro voci dolaru oslabilo pod 1 EUR za

Akcie - narodné indexy
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1USD. USA (S&P 500) 3924 -329 060 -13.48
Eurdpa (Stoxx 600) 416 -238 -159 -11.86
Ceny elektriny v Europe vzrastli 29.8.2022 na rekordnych ErZTSEESkE)D(éﬁ)C 40) 163106580 016710 g%; '_177'8310
1 050 EUR za 1 MWHh, ¢&o je vysledkom viacerych faktorov Taliansko (FTSE MIB) 21921 012 -278 -15.90
ponuky a dopytu, nemoznosti skladovat elektrinu a UK (FTSE 100) 7281 -1.97 -050 2.00
aj sposobu urcovania ceny. Celkovo na trhu v tomto roku Japonsko (Nikkei 225) 27651 -3.46 -0.62 -5.07
klesla ponuka elektriny kvéli slabému  vykonu Cina (Shanghai) 3186 -154 -2.99 -11.04
hydroelektrarni pocéas suchého leta, kvoli technickej Rozvojové krajiny 972 -3.43  -7.83 -26.13
odstavke jadrovych elektrarni vo Franctzsku a Skrteniu &e;éfgrgig(zBUX) 411195;)1 g%g -%26'26 ggi
plynu zo strany Ruska. A naopak suché leto zvysilo dopyt Polsko (WIG 20 1506 -6.06 -12.72 -36.75
po elektrine do klimatizacii a hospodarsky rast zvysil dopyt Akcie — sektory (MSCI % % %
v priemysle. Vysledkom je nedostatok elektriny. Navyse, Energie 243  -3.08 -7.39 55.00
elektrinu nemozno skladovat’, ale pri ur¢itom dopyte treba Material 289  -517 -11.03 -13.33
dodévat’ elektrinu vyrobena pri vSetkych dostupnych Priemysel 297 -298 080 -13.30
zdrojoch v tom &ase. A zaroved, uréujucim faktorom pre EZEEZEZostri?eba 3% igg ggg --117:’5782
cenu elektriny v Eur6pe je cena najdrahsieho zdroja, ¢o je v Zdravotniclt)vo 323 199 -066 -964
tomto pripade plyn. A tak ako rastla cena plynu rastla aj Finanénictvo 128 -163 -0.03 -11.28
cena elektriny pre vSetkych, lebo elektrinu bolo potrebné Informaéné technologie 411  -5.04 1.07 -21.22
vyrobit’ pri akychkolvek nékladoch. EU uz ohlésila Gvahy Telekomunikacie 80 -221 -455 -33.27

0 zmene celkovych podmienok na trhu, prvym krokom ma
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byt ukoncenie zavislosti od ruskych dodavok plynu.

Samozrejme, to sa neda uskuto¢nit’ okamzZite, ale aj tak uz ?&rt’g Brent 19%)2 :I'ig '_283;5726 ?g 31)21
v reakcii cena elektriny prudko klesla. Vietky komodity (index) 3813 -4.86 -14.31 2843

Energie (index) 548 -6.45 -16.16 69.93
Rusko od konca augusta zastavilo transport plynu cez Drahé kovy (index) 1930 -3.30 -13.29 -17.41
NordStream1. Aktualne dodava plyn do EU len cez Priemyseln¢ kovy (index) 1497 -7.92 -17.34 -11.34

TurkStream  (Turecko) aBratstvo (Ukrajina). Jamal

(Bielorusko) je zastaveny.

Pddohospodarstvo (index
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Americky dolar (USD) 0995 -0.12 -537 -16.21

Britska libra (GBP) 0.865 1.93 1.26 0.90
Stane sa Svajiarsky frank (CHF) ~ 0.977 144 -6.02 -10.04
Vo stvrtok bude zasadat ECB. Priblizne polovica Japonsky jen (JPN) 1396 173 -126 7.11
analytikov oslovenych agentirou Bloomberg ocakava Cinsky juan (CNY) 6919 067 -197 -9.79
zvySenie sadzieb o 0.75 percentudlneho bodu (hlavna E/Ie;é(’jrls(l?r’ugiiict%a(l)JF) 261258 2% 89730 13;22
sadzba na 1.25%) a polovica 0 0.50 pb alebo 0 0.25 pb. Polsky zz)ty (PLN) 4719 -045 238 473

Vsimli sme si

V roku 2021 odchadzali v EU mladi Pudia z rodi¢ovského domu priemerne

vo veku 26.5 roka. Medzi krajinami boli vel'ké rozdiely.

V najvysSom veku odchadzaju ,deti zdomu* v Portugalsku (33.6 roka),
v Chorvatsku (33.3), na Slovensku (30.9), v Grécku (30.7) a Bulharsku

(30.3 roka).

V najniziom veku odchadzaju vo Svédsku (19.0 roka), Finsku (21.2),

v Dansku (21.3) a Estonsku (22.7 roka).

Vo vsetkych krajinach odchadzaji z domu zeny v niz§om veku ako muZi.

Celkovo teda ,,mamahotely* vyuzivaju najviac juzanski muzi, najmenej

severanské Zeny.

Estimated average age of young people leaving the parental household

(2021, age in years)

Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do tivahy $pecifické investi¢né ciele, finan¢n1 situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tato spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



