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TYZDEN v skratke 19. - 23. sept. 2022
Stalo sa .
V 38. tyzdni bolo na finanénom trhu rugno. —— Aktudl WIW = Q/IQ  YIY
Fixed income S b / bps
Hlavna sadzba FED 325 075 150 3.00
Americka centralna banka ZVS/§ila urokové sadzby 00.75 HIZY/EZ sadzba ECB 1.25 0.00 1.25 1.25
percentualneho bodu na 3.25%, vo svojej prognoéze vidi ich USA 10Y dlhopis 368 024 080 223
vrchol na 4.75% v roku 2023. Sadzby zvySovala aj Bank of Nemecko 10Y dlhopis 202 027 079 225
England 0 0.50 pp na 2.25%. Z krajin G7 maju najvyssie Taliansko 10Y dlhopis 434 031 125 356
sadzby USA a Kanada na 3.25%, nasleduje UK s 2.25%, [S;gxe?ékg;oY ‘?'[T(OP'S i-gg Oi‘";o 0-583 25%6
, - 0 prirazKka
Neme(:)cko, Francuzsko a Taliansko s 1.25% a Japonsko s USA HY 5Y prirazka 568 1 9 293
-0.10%. EUR IG 5Y prirazka 130 20 12 81
EUR HY 5Y prirazka 642 96 65 400

Rast urokovych sadzieb sa odrazil vraste vynosov na

Statnych dlhopisoch ana podnikovych dlhopisoch. Pri USA (S&P 500) 3693 -465 -345 -17.11
vynosoch podnikov so $pekulativnym ratingom sa zvysila Eurépa (Stoxx 600) 390  -437 411 -1573
: ey L S Nemecko (DAX) 12284 -359 -4.13 -2091
aj kreditna prirazka, v Europe je najvyssia od roku 2012. Franciizsko (CAC 40) 5783 481 249 -12.88
ZérOVefl, \% Eurépe je VY§§13 nezv USA, ¢o sa od eurépskej Taliansko (FTSE MlB) 21067 _472 _135 _1888
dlhovej krizy v rokoch 2011 — 2013 nestalo. UK (FTSE 100) 7019 -3.01 -2.09 -047
Japonsko (Nikkei 225) 27154 -150 4.70 -10.23
Strach z recesie stiahol nadol aj akcie, americky S&P 500 Cina (Shanghai) 3088 -122 -883 -1452
je najnizsie od juna 2022, eurdpsky Stoxx 600 od novembra Iégszlzgl(‘i)‘;‘?)kmlmy 1936?8 ig? 288 iggg
2020. Nadol sli vSetky sektory, najviac energie. Madarsko (BUX) 38657 349 171 -24.87
. Pol'sko (WIG 20 1458 -2.94 -13.68 -36.60
Cena ropy Brent sa dostala pod 90 USD za barel, americka Akcie — sektory (MSCI % % %
ropa WTI. ,,Obe ropy* su najlacnejSie od januara 2022. Energie 219 -7.77  -1.73 3254
Prudko klesala aj cena plynu v Eurépe a v USA, stracali aj Material 273 422 -539 -13.48
drahé¢ a priemyselné kovy a agrokomodity. Priemysel 277 -404  -176 -17.29
BezZna spotreba 312 -6.29 323 -2281
Americky. dlolér. vposilni} Yoéi euruna 0.97 USD /1 EUR, ¢o %Zl:alliiltlr?izltj\? gr eba é?g %gg ggg Ség
je jeho najsilnejsia pozicia od roku 2002. Finanénictvo 123 -4.76 -1.90 -14.72
Informacné technologie 385 -3.70  -2.29 -25.33
Americka burza Nasdaq zalozila oddelenie Nasdaq Digital Telekomunikacie 74 477  -9.99 -36.92
Assets, bude ponukat’ sluzby uschovy kryptomien vratane
bitcoinu a etherea. Komedit e
Ropa Brent 86.2 -5.69 -22.83 10.32
. Zlato 1644 -186 -9.25 -6.08
Vv tallanskych parlamentnych vol'bach vyhrala strana Vsetky komodity (index) 3659 -3.62 -7.02 20.19
Fratelli d’Italia (Bratia Talianska, podla prvych slov Energie (index) 494  -6.17 -14.60 43.05
hymny). Koalicia Fratelli d’ltalia, Liga (Matteo Salvini) Drahé kovy (index) 1952 -237 -545 -10.40
a Forza Italia (Silvio Berlusconi) bude mat’ vii¢sinu v oboch Priemyselné kovy (index) 1458 -4.32 660 -15.44
komordch talianskeho parlamentu.
Meny - euro ) % )
Americky dolar (USD) 0969 -3.28 -6.98 -17.35
Britska libra (GBP) 0.893 1.84 3.63 4.19
Stane sa Svajeiarsky frank (CHF) ~ 0.952 -1.41 -4.87 -12.09
V piatok zverejni Eurostat odhad spotrebitel'skej inflacie Japonsky jen (JPN) 1389 -3.00 -1.46 7.06
Vv eurozone za september. Cinsky juan (CNY) 6932 -1.02 -057 -846
Ceska koruna (CZK) 2463 040 -049 -3.12
Mad’arsky forint (HUF) 405.8 0.28 145 13.72
Pol'sky zloty (PLN) 4744 053 104 299

Vsimli sme si

V ramci regionalneho ¢lenenie NUTS 2 (v podstate nase byvalé 3 kraje
a Bratislava) je najhustejSia siet’ dialnic Vv niektorych regionoch
Nemecka, Holandska a v Budapesti. Vo vSeobecnosti najhustej$ia siet’

byva okolo hlavnych miest.

Najviac dial'nic na km? ma nemecky regién Brémy, holandské regiony

Utrecht a Zuid-Holland, Budapest’ a Vieden.

Na druhej strane st regiony bez dialnic, najmd Vv riedko obyvanych

oblastiach Skandinavie a vo vychodnej Eurépe.

Akcie - narodné indexy
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Motorway density, by NUTS 2 region, 2020

(km of motorways per 1000 km?)

Zdroj: Eurostat ‘
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). I1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



