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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Negativna nalada na finan¢nom trhu pokracdovala aj
v uplynulom tyzdni. Niektori predstavitelia americkej
centralnej banky sa nechali pocut, Ze sadzby treba d’alej
zvySovat’ a zaroven prichadzajiice makrodata boli vcelku
dobré - celkovo to trh to vnima tak, ze mézu ,,dodat’ FEDu
odvahu“. Vynosy na dlhopisoch rastli, rovnako aj kreditné
prirazky na korporatnych dlhopisoch. Akcie klesali.

Spotrebitel'ska inflacia v USA sa len vel'mi pomaly obracia
k budicim niz§im ¢islam, producentska inflacia, ktora
spotrebitel'skii zvy¢ajne predchadza sa uz ale znizuje.
Spomedzi krajin G7 sa znizuje aj v Kanade a UK,
v Japonsku stagnuje. Naopak producentska inflacia prudko
rastie v eurozoéne. V Taliansku bola v auguste medziroéne
na 51%, ked” ceny energii tam rastli az 0130% r/r.
V Nemecku bola inflacia producentov 46% (energie 102%)
avo Franciuzsku 30% (energie 78%). Producenti buda
prenasat’ Cast’ tychto cien na spotrebitelov, mdézeme cakat
dalsi tlak na zvySovanie spotrebitel'skej inflacie. Ta sa
podrla predbezného odhadu uz zvysila z augustovych 9.1%
na septembrovych 10%. ECB je v tazkej situdcii. Inflacia
V eurozone je na vzostupe, ale banka siou nevie vela
urobit,, lebo je zapriinend prevazne externymi faktormi.
Navy$e, V eurozone hrozi vyrazné spomalenie a banka
riskuje, Ze tento proces este akceleruje.

Ceska narodna banka na svojom zasadnuti ponechala
sadzby nezmenené, hlavna sadzba zostala na 7%. Mad’arska
centralna banka ich zvysila, hlavnti sadzbu na 13%. Ale ani
to nepomohlo, forint sa voc¢i euru prepadol na najslabsiu
uroven V historii.

Zamer britskej premiérky Liz Trussovej znizit horni
sadzbu dane z prijmov fyzickych os6b zo 45% na 40%,
ktory spbsobil na trhu obavy znadmerného schodku
a prudké oslabenie libry, sa napokon neuskuto¢ni.

Plynovody NordStreaml a NordStream2 vybuchli a ked’ze
sa rary prave plnia slanou vodou, uz nebudi moct byt
spustené do prevadzky.

Svajéiarska banka Crédit Suisse eli
z nedostatku kapitalu. Jej akcie padaju.

podozreniam

Stane sa
V piatok bude zverejneny americky trh prace.

Vsimli sme si

@ Privatbanka

26. sept. — 2. okt. 2022

Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Fixed income

Hlavna sadzba FED
Hlavna sadzba ECB
USA 10Y dlhopis
Nemecko 10Y dlhopis
Taliansko 10Y dlhopis
Slovensko 10Y dlhopis
USA IG 5Y prirazka
USA HY 5Y prirazka
EUR IG 5Y prirazka
EUR HY 5Y prirazka

%l/bps pp/bps pp/bps pp/bps
325 000 150 3.00
1.25 0.00 1.25 1.25
3.83 0.14 0.75 2.37
211 008 076 233
452 018 123 371
3.31 0.24 0.97 3.20
108 2 17 55
609 40 90 311
135 5 19 85
647 6 71 392

I

Akcie - narodné indexy
USA (S&P 500)

Europa (Stoxx 600)
Nemecko (DAX)
Francuzsko (CAC 40)
Taliansko (FTSE MIB)
UK (FTSE 100)
Japonsko (Nikkei 225)
Cina (Shanghai)
Rozvojové krajiny
Cesko (PX)
Mad’arsko (BUX)
Pol'sko (WIG 20
Akcie — sektor

MSCI

Energie 223 164 207 28.46
Material 274 0.25 -491 -1154
Priemysel 272 -2.09 -5.09 -16.75
BezZna spotreba 304 -250 -3.42 -22.70
Zakladna spotreba 256 -2.68 -6.38 -3.59
Zdravotnictvo 313 -0.64 -7.78 -6.93
Finanénictvo 120 -293 -543 -16.96
Informacné technologie 371 -3.77 -10.00 -25.05
Telekomunikacie 72 -2.96 -16.26 -37.49
Utilit 148 -792 -7.30 -1.80
Ropa Brent 88.0 210 -17.81 10.95
Zlato 1661 101 -470 -5.70
Vsetky komodity (index) 3660 0.03 -5.84 17.78
Energie (index) 496 041 -1141 3824
Drahé kovy (index) 1970 093 -291 -9.79
Priemyselné kovy (index) 1468 0.63 -4.89 -12.26
Podohospodarstvo (index) 1272 -0.79 -1.12 14.60
Americky dolar (USD) 0.980 1.19 -3.76 -15.47
Britska libra (GBP) 0878 -1.73 3.68 253

Svajéiarsky frank (CHF) 0.967 158 -2.73 -10.33
Japonsky jen (JPN) 1419 212 233 10.16
Cinsky juan (CNY) 6.977 0.66 234 -6.62
Ceska koruna (CZK) 2459 -0.16 -0.20 -2.88
Mad’arsky forint (HUF) 4232 4.27 449 1841

Pol'sky zloty (PLN)

15000
Cena medzinarodnej prepravy prudko klesa, ¢o by malo v buducnosti
oslabit’ infla¢né tlaky. 10000
Priemerna cena dopravy jedného kontajnera medzi mestami Sanghaj, 5000
Los Angeles, New York, Rotterdam a Janov navzajom (index WCI
Composite Container Freight Benchmark Rate per 40 Foot Box) je teraz 0
9-19

4 000 USD, pred rokom bola na vyse 10 000 USD.

Zdroj: Bloomberg

% % %

3586 -291 -8.05 -17.71

388 -0.65 -7.02 -14.36
12114 -138 -6.92 -20.07
5762 -0.36 -4.49 -11.59
20649 -1.98 -517 -19.39
6894 -1.78 -420 -1.90
25937 -448 -219 -9.85
3024 -207 -9.88 -15.24

876  -3.32 -12.38 -29.75
1123 -3.83 -8.72 -1553
37838 -2.12 -5.04 -29.39
1378 -5.48 -20.83 -40.81

% % %

4856 236 1.70 6.04

)
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’.
Hoci st informdacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it' ich spravnost. Pravo menit’ aktiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikdtorom vykonnosti v
buduicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



