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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Aj tento tyzden bol na akciovom trhu pozitivny, akcie
v USA a v Europe rastli okolo 4 percent. Za dobrou naladou
stoji predovsetkym vysledkova sezona.

V USA zverejnila zatial' asi polovica firiem v S&P 500.
Trzby rastli vo vSetkych sektoroch okrem komunikaéného,
zisky vo vicsine. V kI"aGovom technologickom sektore sice
zisky Klesli, ale menej nez analytici predpokladali.

Zatial najviac pozitivne prekvapil T-Mobile, Intel
a Amazon. Z dalsich velkych firiem napriklad Apple,
Catterpillar, General Motors, Exxon Mobile, J.P. Morgan,
Coca-Cola, Tesla, Microsoft, Adobe. Naopak z velkych
filem negativne Fedex, Whirlpool, Meta, Moodys.

Este lepsie sa dari akciam v Eurdpe. Doteraz reportovala
priblizne polovica firiem a trzby rasti medziroéne o 54%,
0 21 percentualnych bodov viac ako ¢akali analytici. Zisky
rasti 0 26%, o 3 percentualne body rychlejsie nez sa ¢akalo.
Zo znamych firiem ocakavania pred¢il Unicredit, BASF,
Lufthansa, Mercedes, Shell. Naopak sklamal Airbus, SAP,
Volvo.

ECB zvysovala trokové sadzby. Hlavna sadzba, za ktoru si
komer¢né banky pozi¢iavaji od ECB na tyzden, je teraz
2.00% p.a, na jeden den je 2.25% p.a. Komer¢né banky si
ukladajt na jeden dent do ECB za 1.50% p.a.

Sadzby zvysila aj kanadska centralna banka, hlavna sadzba
i8la z 3.25% na 3.75%, trh ¢akal az 4.00%.

Japonska centralna banka sadzby ponechala hlavnu sadzbu
na -0.10%. Inflacia v Japonsku dosahuje 3%, jadrova (bez
cien potravin a energii) len 0.9%.

Stane sa

V stredu bude rozhodovat’® o sadzbiach FED, vo Stvrtok
Bank of England a v piatok pridu ¢isla z amerického trhu
prace.

VSimli sme si

Miera uspor americkych domacnosti ako %
z disponibilného prijmu je najnizSia od roku 2007.
Zaroven prudko rastie tamojS$i objem spotrebnych
uverov.

nadmerného dopytu

To je dalsi dokaz stile

americkych domacnosti.
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Aktual W/W  Q/Q YIY
Fixed income S
Hlavna sadzba FED 3.25 0.00 0.75  3.00
Hlavna sadzba ECB 2.00 0.75 1.50 2.00
USA 10Y dlhopis 401 -020 1.19 2.46
Nemecko 10Y dlhopis 210 -031 115 221
Taliansko 10Y dlhopis 418 -057 115 3.01
Slovensko 10Y dlhopis 348 -034 158 327
USA IG 5Y prirazka 88 -7 7 35
USA HY 5Y prirazka 502 -41 38 197
EUR IG 5Y prirazka 115 -13 14 64
EUR HY 5Y prirazka 555 -63 41 291
USA (S&P 500) 3901 395 -5.89 -15.29
Eurdpa (Stoxx 600) 411 3.65 -573 -13.62
Nemecko (DAX) 13243 403 -2.44 -1559
Franctzsko (CAC 40) 6273 394 -3.08 -8.16
Taliansko (FTSE MIB) 22529 446 -0.26 -16.17
UK (FTSE 100) 7048 112 527 -2.62
Japonsko (Nikkei 225) 27105 0.80 -3.80 -6.19
Cina (Shanghai) 2916 -4.05 -9.64 -17.80
Rozvojové krajiny 846  -2.25 -15.68 -33.14
Cesko (PX) 1184 170 -4.01 -10.71
Mad’arsko (BUX) 41054 154 -555 -24.25
Pol'sko (WIG 20 1509 6.88 -8.68 -37.27
Akcie — sektory (MSCI % % %
Energie 265 2.67 17.85 4459
Material 290 155 -3.01 -10.10
Priemysel 300 510 -3.27 -1194
Bezna spotreba 311 1.01 -11.15 -26.84
Zakladna spotreba 270 415 -333 -144
Zdravotnictvo 338 456 -036 -3.44
Finanénictvo 131 411 -059 -13.78
Informacné technologie 403 426 -11.47 -23.43
Telekomunikacie 73 -1.41 -14.03 -36.10
Utilit 153 6.12 -9.26 -3.54
Ropa Brent 95.8 2.43 0.90 13.50
Zlato 1645 -0.77 -7.36 -7.77
Vsetky komodity (index) 3755 054 -1.81 15.45
Energie (index) 535 343 -0.79 40.69
Drahé kovy (index) 1992 006 -446 -12.15
Priemyselné kovy (index) 1473 -0.03 -7.78 -16.23
Podohospodarstvo (index) 1246 -2.44 -0.16  8.94
Meny - euro
Americky dolar (USD) 0.997 1.04 -214 -13.78
Britska libra (GBP) 0.858 -1.72 1.74 1.60
Svajéiarsky frank (CHF) 0.992 0.87 131 -6.23
Japonsky jen (JPN) 1470 091 6.90 11.56
Cinsky juan (CNY) 7211 168 503 -2.58
Ceska koruna (CZK) 2450 0.09 -0.12 -4.46
Mad’arsky forint (HUF) 412.0 0.53 467 1437
Pol’sky zloty (PLN) 4719 -1.22 022 2.36
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’.
Hoci st informdacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru€it' ich spravnost. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucend. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikdtorom vykonnosti v
buduicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovej§ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



