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TYZDEN v skratke 31. okt. — 6. nov. 2022
Stalo sa .
FED zvysil trokové sadzby o 0.75 percentualneho bodu, — Aktudl W/W  Q/Q  YIY
hlavna sadzba je teraz na 4.00%. Bolo to Sieste zvySenie leed o111 = 055 el eE
J M Hlavna sadzba FED 400 075 150 3.75
sadzieb od marca 2022 a $tvrté po sebe vo velkosti az 0.75 Hlavna sadzba ECB 2.00 0.00 1.50 2.00
percentualneho bodu. USA 10Y dlhopis 416 015 133 271
Nemecko 10Y dlhopis 230 0.19 1.31 2.58
Guvernér Jerome Powell sa nechal podut, Ze urokové Taliansko 10Y dlhopis 446 029 139 358
sadzby pojdu eite vyssie, ale ¢oskoro, uz na najblizsom Slovensko 10Y dihopis 367 019 174 367
zasadnuti, sa pravdepodobne dockdme nizSej miery USAIG 5Y prirdzka %0 2 16 4l
. 3 . USA HY 5Y prirazka 523 21 102 236
zvySovania sadzieb. EUR IG 5Y prirazka 110 -5 17 62
EUR HY 5Y prirazka 538 -17 69 294
Pred zasadnutim povaZzoval trh za vrchol zvy$ovania 5.00%,
teraz si ,nie je isty*, &i to nebude viac. Akcie v reakcii USA (S&P 500) 3771 -335 -1191 -19.73
Klesli. Europa (Stoxx 600) 417 151 542 -13.75
Nemecko (DAX) 13460 1.63 -244 -16.16
.y . , , ;o Francuzsko (CAC 40) 6416 229 -2.10 -8.87
Americkéd centralna banka ma eSte manévrovaci priestor, Taliansko (FTSE MIB) 23282 334 136 -16.24
prichadzajuce makrodata su zatial' vo vSeobecnosti ,,prili§ UK (FTSE 100) 7335 4.07 -2.21 042
dobré“. Okrem trhu nehnutelnosti, ten je na prudkej Japonsko (Nikkei 225) 27200 035 -472 -8.14
Zostupnej traj ektorii. Cina (Shanghai) 3071 5.31 -6.29 -12.05
I}ozvojové krajiny 885 466 -12.97 -29.99
Aj data v Eurdpe st zatial' vcelku dobré, aj ked’ o nieco Is/[eascll(’grgllzgizBUX) 412262320 :33531 géi’ %%g
horsie ako v USA. Pol'sko (WIG 20 1601 614 -7.71 -34.35

Akcie — sektory (MSCI % % %

Odhadovana spotrebitel'skd inflacia v eurozone dosiahla Energie 273 3.07 1457 4753
v oktobri 10.7%, d’aleko najviac v historii menovej unie od Material 294 142 -5.05 -10.04
roku 1999. Najvyssiu uroven v historii dosiahla v oktobri aj Priemysel 302 0.65 -5.13 -12.94
jadrova inflacia (bez cien potravin a energii), 5%. EZEEZEZO;Z?eba ggg 853 -_146g125 '_342'2018
. i i ) Zdravotnictvo 335  -091 -2.08 -4.53
Ceska narodna banka ponechala sadzby nezmenené, hlavna Finanénictvo 132 075 -3.67 -13.34
sadzba zostava na 7.00%. Informaéné technologie 376  -6.73 -19.29 -30.79
Telekomunikacie 69 -5.95 -21.92 -40.85
Utilit 152 -0.15 -11.78 -4.17
Komodit ) % %

Stane sa
V piatok bude v USA zverejnena spotrebitel’ska inflacia za ?&rt)g Brent 192562 ggé 06%% 1? éf
oktober. Vietky komodity (index) 3950 519  -1.21 22.50
Energie (index) 570 6.39 032 51.28
Drahé kovy (index) 2071 399 -347 -9.95

Priemyselné kovy (index) 1548 511 -5.60 -9.71
Podohospodarstvo (index) 1300 4.30 -0.97 14.43

|

Meny - euro %0 % %
Americky dolar (USD) 0.996 -0.08 -2.94 -13.92
Britska libra (GBP) 0876 2.04 358 218
Svajéiarsky frank (CHF) 0990 -0.24 248 -6.18
Japonsky jen (JPN) 146.0 -069 6.66 11.28
Cinsky juan (CNY) 7115 -134 294  -3.67
Ceska koruna (CZK) 2439 -046 019 -3.38
Mad’arsky forint (HUF) 4025 -230 244 1215
Pol’sky zloty (PLN) 4687 -0.68 058 1.95

VSimli sme si
Celkovy dovoz plynu do Eurdpy klesol medziro¢ne asi o 20%. Pt dunete o

Vyrazne medziro¢ne klesa dovoz z Ruska, mierne rastie
z AlZirska, 0 nieco viac z Norska a vyrazne LNG (USA
a Katar).

Zdroj: Durham Univesity
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznaéené posilnenie EUR voéi mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zaruCit' ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovej§ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



