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TYZDEN v skratke 7.—13. nov. 2022
Stalo sa

Aktuall W/W  Q/Q  YIY

Akcie boli vuplynulom tyzdni vel'mi volatilné. Najprv

rastli, ked” trh ocenil razne kroky $éfa a vicésinového ielineene

i h Hlavna sadzba FED 400 000 150 375
vlastnika Mety (Facebooku) Marka Zuckerberga, ktory sa Hiavna sadzba ECB 200 000 150 2.00
rozhodol prepustit’ vySe 11 000 (13%) zamestnancov, aby USA 10Y dlhopis 381 -035 084 225
zvysil ziskovost’ firmy. Trh ocakdva podobny postup aj Nemecko 10Y dlhopis 216 -014 093 242
inde. Taliansko 10Y dlhopis 421 -026 071 325

Slovensko 10Y dlhopis 354 -013 136 349
Potom karty ’zamie§ali_ americke éiastkoyé vparllaméntlvlé ggﬁ I}g{ssz;fi?Z;ﬁa 48836 _'377 125 13921
a miestne volby aakcie Klesli. Investori oCakavali, Ze EUR IG 5Y prirézka 96 14 4 48

republikani buda vyrazne dominovat’ (republikani zvyc¢ajne

EUR HY 5Y prirazka

znizuji  regulaciu, dane, ¢o je pre podnikanie Akcie - narodné indexy

prospesnejsie), ale to sa nestalo. USA (S&P 500) 3993 590 -557 -14.73
Eurépa (Stoxx 600) 432 366 -1.17 -11.19
. . , . ‘v Nemecko (DAX) 14225 5.68 5.02 -1161
V USA je dvojkomorovy parlament. Volilo sa \’fse_tkych 435- Franciizsko (CAC 40) 6505 278 152 701
pOSlanCOV do Snemovne I’epl’ezentantov, ktora viac menej Taliansko (FTSE MIB) 24456 5.04 8.52 -11.82
odraza pomerné zastupenie voliCov. Na vicSinu je UK (FTSE 100) 7318 -023 -3.08 -041
potrebnych 218 hlasov, zatial’ maju republikani 212 hlasov Japonsko (Nikkei 225) 28264 391 -230 -455
a demokrati 204. Tuto komoru ovladnu republikéani. Cina (Shanghai) 3087 054 -5.24 -1277
Rozvojové krajiny 936 573 -6.56 -27.21
Do Senatu za volilo tentoraz 35 z celkovo 100 sendtorov Cesko (PX) 1259 301 307 -7.54
. Y 1r s . ., . Madarsko (BUX) 43698 251 165 -16.46
(dvaja za kazdy stat). Teraz ich maji demokrati 50, Pol'sko (WIG 20 1690 556 101 -2832

republikani 49. O jedno kreslo sa bude v d’alsom kole 6.12. Akcie — sektory (MSCI % % %
bojovat’ v State Georgia. Pri rovnosti hlasov rozhoduje Energie 274 046 13.68 50.96
predseda Senatu, ktorym je viceprezidentka Kamala Harris Material 316 735 293 -6.23
z Demokratickej strany. Uz teraz teda Senat ovladajt Priemysel 316 450 -0.04  -9.79
demokrati Bezna spotreba 318 5.85 -10.28 -26.62
' Zakladna spotreba 274 179 -477 -2.67
. . . . o . Zdravotnictvo 340 152 -0.26 -3.37
Po zverejneni americkej spotrebitel'skej inflacie vo Stvrtok, Finanénictvo 138 457 238 -951
ktora bola niz8ia nez trh ocakaval, zacali akcie stupat’. Trh Informaéné technolégie 415 1041 -9.10 -23.83
si mysli, ze FED nebude musiet uz vyrazne zvysovat Telekomunikacie 74 7.67 -13.50 -36.27

sadzby. Posilnilo aj euro a uz je opit silnejsie neZ doldr. Utility 155 206 -1093 -145
Komodit % % %
Z krajin G20 zverejnili spotrebitel’ska i nflaciu za oktober 5&[:2 Brent 193'701 523?12 '10 3?5 12 'gg
!ep USA a eurgzéna - k}'lm v USA sa inflacia postupne Od Vsetky komodity (index) 3043 -0.17 025 21.20
jej vrcholu v jini znizuje, v eurozéne naopak akceleruje Energie (index) 547  -3.97 -439 4892
a oktobrové ¢islo bolo najvyssie v historii. Drahé kovy (index) 2189 569 7.99 -850

Priemyselné kovy (index) 1650 6.56 2.87  -6.39
Podohospodarstvo (index) 1296 -0.31  1.40 10.90

Ostatné krajiny G20 mali zverejnené posledné Cisla za

1 Taeighontt . (e Meny - euro % % %

septemper. Vo Velkej Brlta}nu, \ Japonsku, In,dl.l.' Indonezl.l? Americky dolar (USD) 1035 302 300 959
Argentlne, Turecku, Mexiku, Saudskej Arabn, Australii Britsk4 libra (GBP) 0.875 -0.12 3.08 253
bolo toto Cislo najvyssie, inflacia tu stale akceleruje. Ale Svajciarsky frank (CHF) 0974 -158 116 -7.57
v Kanade, Cine, JuZznej Afrike, Juznej Korei, Brazilii Japonsky jen (JPN) 1436 -1.63 4.40 10.19
a Rusku inflacia spomal’uje. Cinsky juan (CNY) 7320 283 6.87 0.20

Ceska koruna (CZK) 2428 -0.43 -146 -3.80
Stane sa Madarsky forint (HUF) 4055 0.73 0.28 10.57

Pol'sky zloty (PLN) 4685 -0.04 -1.37 0.96

V utorok zverejni svoje HDP za 3Q 2022 EU.

Vsimli sme si

V 3Q 2022 prikipili centralne banky takmer 400 ton zlata, ¢o je

najviac minimalne za poslednych 10 rokov.
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Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného
investi¢ného poradenstva a neberie do ivahy Specifické investi¢né ciele, financ¢nu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaruCit’ ich spravnost. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prisluného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



