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TYZDEN v skratke 21.-27. nov. 2022
Stalo sa
Aktual W/W  Q/Q YIY
S sy . T . Fixed income s
Minuly tyzdenn sa niesol v pozitivnej nalade, ktorej Hlavna sadzba FED 400 000 150 3.75
napomohla sprava, Ze predstavitelia Fedu budu pokracovat Hlavn4 sadzba ECB 200 000 150 2.00
VO zvySovani sadzieb, ale si otvoreni spomaleniu ich USA 10Y dlhopis 368 -0.15 049 220
tempa. Nemecko 10Y dlhopis 197 -004 045 231
Taliansko 10Y dlhopis 385 -0.04 001 288
. . . AP Slovensko 10Y dlhopis 324 -0.10 068 327
Ak(;le v E1’1r0pe’ zaznamenali 8 tyz?en'rastu v rade, za USA IG 5Y pririzka 78 ) 14 21
takymto vyraznym rastom stoji zatial' mierna zima, ktora USA HY 5Y prirazka 460  -20 68 135
Setri zasobniky plynu a tym aj pefiaZzenky obcanov. EUR IG 5Y prirazka 88 -8 231 31
EUR HY 5Y prirazka 446 -30 -134 162
Euro vzrastlo na 1.0447 USD, &m sa pribliZilo k svojmu eré indexy 000 13 20 137
da §t éné i [ i 1.0481 : : iy
Ees Igvnemu §tvormesaénému maximu na UGrovni Europa (Stoxx 600) 441 171 595 503
’ Nemecko (DAX) 14541 0.76 1143 -4.69
' _ o Francizsko (CAC 40) 6712 102 884 -0.40
Trh prace v USA mierne oslabil, ked’ze Ziadosti o podporu Taliansko (FTSE MIB) 24719 0.18 1276 -4.39
V nezamestnanosti vzrastli z 223 tisic na 240 tisic. UK (FTSE 100) 7487 137 282 6.28
Jvaponsko (Nikkei 225) 28283 1.37 229 -1.63
Nemeck4 ekonomika vd’aka vy$§im vydavkom domécnosti Ema (shar,li}r’a.l.) 39%&2 %1241 é?g %gg;
, . . o P Rozvojové krajiny -0. -3. -23.
vzrastla v 3Q 2922 medmkvvart’alne. 0 Q.4 % a medzirocne Cesko (PX) 1243 -0.04 810 -8.03
0 1.3 %, ¢o je mierne nad ocakévaniami. Madarsko (BUX) 45715 274 9.00 -10.29
B Pol'sko (WIG 20 1756 284 16.60 -18.08
Dodavky ruskej ropy cez ropovod Druzba z Ukrajiny na Akcie — sektory (MSCI ) % %
Slovensko boli prerusené z dévodu vypadku elektrickej Energie 271 083 11.72 55.77
energie. Material 320 232 1059 -1.45
Priemysel 321 187 824 -445
, N . s Bezna spotreba 313 098 -5.19 -26.73
Protesty pracovnikov spolo¢nosti Foxconn, najvacsicho Z#kladné spotreba 283 190 365 257
dodavatela TPhonov sa v stredu v Cine vyrazne zvrhli. Zdravotnictvo 349 186 7.97 1.27
Protesty vznikli v spojitosti s d’al$imi opatreniami, ktoré by Finanénictvo 139 185 840 -4.66
mali zabranit’ $ireniu nakazy Covid -19. Informacné technolégie 415 091 087 -22.45
Telekomunikacie 75 101 -7.00 -33.17

Utilit 161 255 -3.33 238

Tisice zamestnancov z Amazonu v 40 krajinach Strajkovali :
Komodit % % %

za lepSie mzdy.

S
>
S

Ropa Brent 83.6 -455 -10.09 15.00

. Zlato 1755 0.24 250 -2.64

Japonska finan¢na skupina Nomura uviedla, ze Ceska Vsetky komodity (index) 3778 -1.22 -091 21.88
republika Celi riziku menovej krizy. Hlavnymi problémami Energie (index) 507 -1.94 -7.49 5322
ma byt zmen3ny urokovy diferencial medzi CZK a USD, Drahé kovy (index) 2153 068 1158 -2.52

Priemyselné kovy (index) 1589 -1.96 6.13 -7.85
Pddohospodarstvo (index) 1275 -0.75 -054 8.19

horsia externa platobna bilancia a fiskalna situacia Statu.

Meny - euro
Americky dolér (USD) 1.040 068 443 -8.15
Britska libra (GBP) 0.860 -0.98 -0.58 1.32
Stane sa Svajgiarsky frank (CHF) ~ 0.983 -0.26 0.67 -5.82
Japonsky jen (JPN) 1446 -023 359 12.65
PR . . Cinsky juan (CNY) 7444 101 758 3.01
Lrtl;’re; t];)lrlgz E’,uifazsz‘r?;rsa;tr ; é(lj) dopadne inflécia v eurozéne, Ceska koruna (CZK) 2435 003 -072 -5.30
Y . Madarsky forint (HUF) 4084 042 159 10.65
Pol'sky zloty (PLN) 4693 -0.14 -056 -0.38
Délezitym budu taktiez ndsledné prihovory liderky ECB
Christine Lagardovej, ktoré prebehnti vo §tvrtok a piatok.
Vsimli sme si China's New Daily Local Covid Cases

=Mainland China 38808
X . A . Ny , ’ v Guangd 8140
Cina zaznamenala doposial’ vobec najvyssi denny prirastok poctu g 1006

, ’ . O sShanghai
nakazenych na koronavirus od vypuknutia pandémie. St U

=Henan 822

Chongging 9612

V¢era bolo zaznamenanych 38 808 novych nakazenych, vel'ku
zéasluhu na tomto ¢isle maju protesty proti aktualnemu rezimu
v krajine.

Zdroj:Bloomberg



2022 1 47

Poznamky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdnia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
v percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). I1G (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Tibor Fehér, Portfolio Manazér. Tel.: +421 2 3226 6533. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, feher@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady sii stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urend na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Gvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zaruCena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



