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Y ZDEN 14. - 20. feb. 2022
TYZDEN v skratke .= 20. Teb.
Stalo sa
i yzdeti tohto rok 1 pokojny. Akcie klesli, zI —
Sl?dmy tyzdPn tohto ro u{lﬁbo pokojny. Akeie kles 1,z"at.o Fixed income s — b
stiplo a dolar posilnil. Pri¢inou bolo neutichajice napétie Hlavna sadzba FED 025 000 000 000
medzi Ruskom a Ukrajinou. Hlavné sadzba ECB 000 000 000 0.0
USA 10Y dlhopis 193 -0.01 046 0.59
Akcie su teraz medzi mlynskymi kamenimi aj preto, lebo Nemecko 10Y dlhopis 019 -0.11 053 0.50
snaha americkej centralnej banky sprisnit menovu politiku Taliansko 10Y dlhopis 184 -011 087 122
neochabuje. Zvysenie sadzieb na zasadnuti bankovej rady Slovensko 10Y dihopis 0.r6 -007 079 0.88
s . L " USA IG 5Y prirazka 69 1 11 17
15. a 16. marca je uz v podstate jasné, ide len o to, &i sa .
- , . USA HY 5Y prirazka 370 -1 44 75
sadzby zvysia o 0.25 percentualneho bodu alebo az o 0.50 EUR IG 5Y prirézka 68 1 11 20

bodu.

EUR HY 5Y prirazka

330 9 47 84

% % %

I

Akcie - narodné indexy

Americkd  priemyselnd  produkcia sa  V januari USA (S&P 500) 4349 -158 -535 1132
medzimesaéne zvysila 0 1.4%, ide 0 najvy$$i janudrovy rast Eurépa (Stoxx 600) 461  -187 -070 11.07
od roku 1984. Medzirotne vzrastla 04.1%, pricom Egr:sglz(skgj(éﬁ)c 40) 165903%3 iﬁ 21 ggl 2765002
dlhodoby desat’ ¢i dvadsatroény priemer medziro¢ného Taliansko (FTSE MIB) 26507 -170 253 1457
rastu je 0.7%. Americky priemysel tak doslova ,,uhana ako UK (FTSE 100) 7514 -1.92 667 13.43
raketa“. Japonsko (Nikkei 225) 27122 -2.07 -567 -9.65
Cina (Shanghai) 3491 080 -2.06 -5.56
Inflacia stdle rastie po celom svete. Z krajin G20 ma Rozvojové krajiny 1232 070 071 -13.86
aktualne najvysSiu spotrebitel'skii inflaiciu Argentina, f/[e:é(’grgf)(zBUX) 510423357 gég 61 3132 iggg
V januari medziroéne +50.7% a Turecko +48.7%. NajniZsiu Polsko (WIG 20 2143 272 001 7.96
inflaciu z G20 si drzi Japonsko (+0.5%) a Cina (+0.9%). Akcie — sektory (MSCI % % %
Energie 209 -3.60 20.26 4179
Berkshire Hathaway ikonického investora Warrena Buffeta Material 334 -038 293 896
kuapil za 1 mld. USD 2% akcii vo vyrobcovi videohier Priemysel 319 -153 511 554
Activision Blizzard. Aktuilne je Buffet oficialne Siesty BeZnA spotreba 382 -099 -1059 219
. v . . Zakladna spotreba 285 0.55 3.07 1485
najbohatsi ¢lovek planéty s majetkom 114 mld. USD, pred Zdravotnictvo 329 189 -461 760
nim je Elon Musk (Tesla, 220 mld.), Jeff Bezos (Amazon, Finanénictvo 151 -259 341 19.42
177 mld.), Bernault Arnault (LVMH Moét Hennessy, Informaéné technologie 478 -2.38 -10.72 6.23
160 mld. USD), Bill Gates (Microsoft, 125 mld.) a Larry Telekomunikacie 98  -255 -12.38 -6.08

Page (Goog|e' 117 mid. ) Utilit 157 -0.98 -0.25 5.57
Komodit % % %
Ropa Brent 935 -0.95 28.63 48.69
Zlato 1898 213 532 6.40
Stane sa Vietky komodity (index) 3619 0.88 16.76 41.24
V utorok v Nemecku zverejnia dolezity prieskum dovery Energie (index) 422 028 2766 6493
podnikatelov IFO. Drahé kovy (index) 2364 345 7.01 -4091
Priemyselné kovy (index) 1963 2.24 13.84 31.84
Podohospodarstvo (index) 1280  0.26 8.60  33.29
Meny - euro % % %
Americky dolar (USD) 1132 -025 0.04 -6.58
Britska libra (GBP) 0.833 -044 -1.82 -3.67
Svajéiarsky frank (CHF) 1.043 -0.67 -0.06 -3.94
Japonsky jen (JPN) 130.2 -056 1.46 1.90
Cinsky juan (CNY) 7.176 -0.94 -0.70 -8.38
Ceska koruna (CZK) 2432 -1.00 -541 -6.06
Mad’arsky forint (HUF) 356.7 0.06 -3.35 -0.51
Pol'sky zloty (PLN) 4530 -0.75 -3.83 0.99

Vsimli sme si

Vo 4. Sstvrtroku 2021 Vv porovnani S predchadzajicim
Stvrtrokom vzrastol polet zalozenych firiem v EU 0 1.6%
a pocet zaniknutych firiem klesol 0 0.9%.

Registration of businesses & declaration of bankruptciesin the EU
01201504 2021, seasonally adjusted
2015=100

Novotvorené spolo¢nosti vznikaju hlavne v sektore T
adopravy. V tychto dvoch sektoroch je zaroven pokles
bankrotov najvacsi.
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Zdroj: Eurostat
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PoznamKy: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za
1 rok (52 tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny
Vv percentualnych bodoch (pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment
grade) = korporaty s kompozitnym (priemernym) ratingom na investicnom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom
stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD
za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial
metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach
a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toéth, Hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web:
www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato spréava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia
alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného
investiéného poradenstva a neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’.
Hoci st informacie v sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zaru¢it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez
upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’
investicie nie je zarucena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému
rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



