.
)

2023/ 26 @) Privatbanka

TYZDEN v skratke 26. jin — 2. jul 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
V pondelok finanéné trhy vyhodnocovali — avantaru Fixed income

Wagnerovej vojenskej skupiny v Rusku, ale uz skoro sa Hlavna sadzba FED 525 000 025 3.0
Vrétlll ku ,,klasickému“ fundamentu. Hlavna sadzba ECB 4.00 0.00 0.50 4.00

Hlavna sadzba CNB 700 000 000 0.00

Guvernér FEDu lerome Powella hlavag ekonom ECBPHIliD  Nomect ! 10V dnopis 538 004 02 116
Lane oznamili, Ze tirokové sadzby v USA a v eurozéne budu Taliansko 10Y dlhopis  4.07 0.09 0.04 0.8
takto vysoko nielen v roku 2023, ale aj v roku 2024 a napriek Slovensko 10Y dlhopis 3.66  0.02  0.17  1.42
tomu akcie rastli. Prevazili dobré makroekonomické udaje Cesko 10Y dlhopis 438 005 -0.15 -0.16
najmid z USA, napriklad vzrastli objednavky tovarov USA IG 5Y prirazka 66 -6 -12 -35
dlhodobej spotreby alebo aj spotrebitel'ska dovera, ktora je USA HY 5Y prirdzka 430 -33 -0  -148
dokonca nad dlhodobym priemerom. EURIG 5Y p“r,a%(a 75 -3 -13 -43
EUR HY 5Y prirazka 404 -9 -57 -172
1 [0) [0) [0)
Pomohli aj inflacné Cisla. Celkové spotrebitelska inflacia —S P e L
Vv eurozoéne bola v juni na 5.5 %, klesla_ z majovych 6.1 %. Eurépa (Stoxx 600) 462 194 065 13.46
V USA Kklesol tzv. deflator osobnej spotreby, co je Nemecko (DAX) 16148 2.01 353 26.03
ukazovatel’ podobny spotrebitel’skej inflacii a ktory FED Franctzsko (CAC40) 7400 3.30 1.03 24.77
vel'mi sleduje. Taliansko (FTSE MIB) 28231 3.75 3.74  32.20
UK (FTSE 100) 7532 093 -271 506
V USA 23 najvicsich komerénych bank uspesne preslo %a,pon(ssk;l) (N}ilk'f;i 225) 333210829 éig 22;’71 2;2;
2400 4 ma anghai . -9. -J.
zatazovym testom. Rozvojové krajiny 989 -024 024 -034
Podl'a odhadu nemevckej, centréln?j banky sa recesia f/[e;éf:rgii(zBUX) 510257056 5_ '11;' 11622 ;ézol
v Nemecku v druhom $tvrtroku skonéi. Pol'sko (WIG 20 2060 1.25 17.45 22.00
Ropa Brent 74.9 142 -12.01 -32.90
Stane sa Plyn 36.7 955 -14.89 -75.03
V piatok USA zverejnia udaje z trhu prace. Elektrina 1435 214 -1.02 -50.52
Zlato 1919 -0.10 -441 5.96
Komodity (index) 3558 -0.71 -361 -9.60
Energie (index) 423 1.67 -6.57 -26.82
Drah¢ kovy (index) 2249 050 -7.21 895
Priemys. kovy (index) 1550 -0.80 -4.88 -0.69
P6dohosp. (index 1300 -3.61 161 2.24
Meny - euro
Americky dolar 1.091 0.14 0.04 475
Britska libra 0.859 030 -2.15 -0.28
Svajéiarsky frank 0.977 -0.06 -1.05 -2.41
Japonsky jen 1574 0.50 9.27 11.67
Cinsky juan 7915 120 5.67 1354
Ceska koruna 23.76  0.38 1.79 -3.99
Madarsky forint 373.1 078 -045 -6.74
Pol'sky zloty 4433 -0.07 -522 -559
Vsimli sme si 4.50 480
Americky prezident Joe Biden oznamil plan za 42 mld. USD, ECB 470 StoXx 600
ktory ma do roku 2030 priniest’ vysokorychlostny internet pre 400 460 EW
100 % populacie. Teraz je pokrytie 93 %. 3.50 450
, 3.00 . 440 :
V EU bolo vroku 2021 vysokorychlostnym internetom 3-23 6-23 3-23 6-23
pokrytych 70 % populacie, najviac na Malte 100 %, 100 11
v Luxembursku 96 %, Dansku 95 % av Spanielsku 94 %. Ropa Brent ' USD / EUR
Najmenej v Grécku 20 %, na Cypre 41 % a v Taliansku 44 %. %0 1.10 1
80 1.08 ¥
Na Slovensku 67 %. Wy W
70 T 1.06

3-23 6-23 3-23 6-23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



