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TYZDEN v skratke 3.jal—9. jul 2023
Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  YIY
Fixed income %l/bps pp/bps S pp/bps
V pondelok a utorok bolo obchodovanie na americkych Hlavna sadzba FED 525 0.00 025 350
burzach obmedzené kvoli Ditu nezavislosti. Hlavna sadzba ECB 400 000 050 4.00
Hlavna sadzba CNB 7.00 0.00 0.00 0.00
Podnikatel'ska aktivita v USA vo vyrobnom sektore USA 10Y dlhopis 406 022 055 098
poklesla na 46 bodov (pod 50 je Gzemie stagnacie) z 46,9 Nemecko 10Y dlhopis 264 025 020  1.29
bodov za mesiac jn. Znizila sa aj podnikatel'sk4 aktivita v Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.36  0.28  0.06  1.07
sektore sluzieb na 54,4 bodov z 54,9 bodov. Slovensko 10Y dlhopis ~ 3.90 ~ 0.24 020  1.56
Cesko 10Y dlhopis 4.48 0.10 -0.38 -0.23
Podnikatel'sk& aktivita v eurozéne za mesiac jun poklesla aj USAIG 5Y prirazka 70 4 -4 -20
vo vyrobnom sektore aj v sektore sluzieb. USA HY 5Y pririzka 452 23 -7 -67
EUR IG 5Y prirazka 78 3 -4 -39
Americké ekonomika vytvorila v jani 209 000 pracovnych
miest a miera nezamestnanosti klesla na hodnotu 3,6 %. : o o -
Tieto data nad’alej ukazuju pretrvavajucu silu na trhu ,préce USA (S&P 500) 4399 116 632 1281
., ; . , Eurdpa (Stoxx 600) 448  -3.09 -4.12 7.32
a Yytval:a_]l’l mierne obgvy z dalSieho agresivneho Nemecko (DAX) 15603 -337 -1.29 19.89
zvySovania tirokovych sadzieb. Franclzsko (CAC 40) 7112 -3.89 -542 17.88
o . , . Taliansko (FTSE MIB) 27778 -1.60 -0.34 27.57
Minuly tyzden sa riesila sagga ’ me’d21 Muskom a UK (FTSE 100) 7957 365 -781 084
Zuckerbergom, ktory mal prebrat’ byvalych zamestnancov Japonsko (Nikkei 225) 32388 -2.41 13.67 22.14
Twitteru a spolu s nimi vytvorit’ nova aplikaciu THREADS. Cina (Shanghai) 3197 -0.17 -424 -4.75
Tato aplikacia za 4 dni ziskala takmer 100 miliénov novych Rozvojové krajiny 981 -0.89 -1.98 -1.89
uzivatel'ov, takyto richly rast sa nepodaril Ziadnej inej Cesko (PX) 1284 067 -949 430
aplikacii. Madarsko (BUX) 49892 -1.22 1526 2521
Pol'sko (WIG 20 2036 -1.20 9.78 16.96
Osial ohladne AI mierne klesol, kedZe ChatGPT Komodit % % %
zaznamenal prvykrat od spustenia mesacny pokles Ropa Brent 785 477 -9.08 -26.68
névtevnosti. Plyn 331 -9.81 -19.46 -80.47
Elektrina 1438 017 -231 -59.31
Zlato 1925 030 -395 10.48
Komodity (index) 3604 129 -390 -7.29
Energie (index) 432 213 -6.35 -22.79
Stane sa Drahé kovy (index) 2266 0.73 -7.54 11.65
Tento tyzden investori budi netrpezlivo ocakavat’ vysledky PGS, kovy (index) 1553 016 -7.44 065
s « 1z ., A o Pddohosp. (index 1313 0.95 1.66 2.05
inflacie v USA. Ocakavania su nastavené na 3,1 % rast v % 0 %

p . 10 Meny - euro %) %) %)
porovnani s aktualnymi 4 %. Americky dolar 1097 053 -0.23 7.68
Okre(r,] toho urtite zaujmu aj americké déta PPI, ktoré gil;.sézrlsli;afrank 883;’ 82? 833 01%28
merajd zmenu cien tovaroy pr(,ad_avgnych vyrobcami. Tento Japonsky jen 1559 -095 605 1247
udaJ sa povazuje za predstlhovy indikator CPI. Cinsky juan 7924 0.11 4.88 16.23

Ceska koruna 23.84 0.35 223 -3.22
Mad’arsky forint 3849 317 3.04 -496
Pol’sky zloty 4456 052 -3.99 -6.68
V§imli sme si 4.50 480
% ECB 470 | Stoxx 600
Vaha technologického sektora v indexe S&P 500 bola na ' ,_l 460
konci jlna 28 %. Na vrchole dot-com bubliny v roku 2000 3.50 450 v
to bolo 33 %. 3.00 . 440 ;
4-23 7-23 4-23 7-23
100 1.12
Ropa Brent USD / EUR
90 A 1.10 -
80 ,‘ A ; 1.08 "oV
70 . 1.06 .
4-23 7-23 4-23 7-23
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyZzdefi. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentuélnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Cena
plynu je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou
pisma vyznaeny pokles hodndt (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akcidch a komoditach je takto oznaeny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou
vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Ing.Tibor Fehér, Portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6533. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, feher@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarugit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost cenného papiera alebo iného finan¢ného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buddcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajtcich krajin s spravidla kvoli vyssej politickej a
ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy reZim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera
alebo in¢ho finanéného nastroja.



