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TYZDEN v skratke 17.-23. jul 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Investori aj v tomto tyzdni sledovali vysledky podnikov za Fixed income s_pp/bps s

2Q 2023. V americkom akciovom indexe S&P 500 Hlavna sadzba FED 525 000 025 3.0

Hlavna sadzba ECB 4.00 0.00 0.50 3.50

zverejnila zatial’ necela patina podnikov a vysledky st lepsie Hlavnk sadsha CNB 200 000 000 000

ako oCakavania. Zisky rasti 0 9 % a trzby 0 5 %. Finanény

i L, T . . 4 USA 10Y dlhopis 3.83 0.00 0.41 1.08

sekto; k.tory je akymsi prlenlkom celej 'elfonomlky a ktgry Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.47 -004 016 144
zverejiiuje vysledky o nieco skor (zverejnilo vyse polovice Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.08 -0.09 -0.10 0.76
finan¢énych spolo¢nosti) rastol v trzbach o 13 % a v ziskoch Slovensko 10Y dlhopis 3.72  -0.06 0.13  1.69
06 %, voboch pripadoch anajmé pri ziskoch, pred¢il Cesko 10Y dlhopis 419 -0.05 -044 -0.26
o¢akavania analytikov. USA 1G 5Y prirazka 65 -2 -10 221
USA HY 5Y prirazka 420 -10 -46 -80

EUR IG 5Y prirazka 70 0 -14 -35

V europskom indexe Stoxx 600 zverejnila zatial’ takmer

Stvrtina z tych podnikov, ktoré zverejiuju Stvrtroéne, trzby HY OV il 333 ' '6

rélVStIi’ OS % azisky o 81_3 %. Triby_ mierne predcili USA (S&P 500) 4536 069 880 1451
ocakavania, zisky naopak mierne sklamali. Eurépa (Stoxx 600) 465 099 -027 932
. Nemecko (DAX) 16177 0.45 1.60 22.06
HDP Ciny rastlo v 2Q pomalsie nez ¢akali analytici (5.5 % Francuzsko (CAC 40) 7433 0.79 -0.78 19.56
vs. 6.1 % medziro¢ne). Aktualne sa ¢inske makroeko- Taliansko (FTSE MIB) 28855 0.67 657 36.03
nomické udaje oproti o¢akavaniam horsie, podobne je to aj UK (FTSE 100) 7664 308 -263 532
v Eurdpe. V Japonsku su v salade s predpoved’ami a v USA Japonsko (Nikkei 225) 32304 -0.27 11.95 1573
st skutoéné &isla lepsie ako o¢akavania. Cina (Shanghai) 3168 -2.16 -4.68 -3.13
Rozvojové krajiny 1015 -135 384 244
Taiwansky vyrobca pol_ovodiéov TSMC qu.ladé spustenie &e;éfgrgii(zBUX) 5133;3052 ;83 1:31125 276?147
vyroby Vv USA (Arizona) orok Kkvoli nedostatku Pol'sko (WIG 20 2156 1.34 12.09 26.67
zamestnancov, na rok 2025. Tento podnik je pre USA
strategickou investiciou. Ropa Brent 811 150 192 -21.44
Plyn 27.8 8.28 -26.84 -82.71
Microsoft zavadza za mesaény poplatok 30 USD umelt Elektrina 1425 730 -3.98 -57.59
inteligenciu do svojich aplikacii (word, excel atd’.). Ciefom Zlato 1962 034 -141 13.56
je zefektivnit’ pracu — napriklad dizajnuje prezentacie, triedi sl (el < B L
stretnutia, hodnoti maily. Energle (mdex) 454 340 418 -19.29
’ Drahé kovy (index) 2366 -0.52 -3.20 18.94
Priemys. kovy (index) 1583 -2.05 -3.39 2.67
P6dohosp. (index 1384 291 10.00 14.99
Stane sa Meny - euro % % %
V tomto tyzdni budi zasadat’ vel'ké centralne banky. Podl'a Americky dolar 1.112 -093 0.95 892
ocakavani by mal v stredu FED zvysit’ hlavnu sadzbu FED Britska libra 0.866 094 -1.27 173
Funds z5.25 % na 550 % avo Stvrtok ECB hlavnt Svajéiarsky frank 0.963 -0.47 -225 -2.04
refinanéna sadzbu zo 4.00 % na 4.25 %. V Japonsku, Japonsky jen 1577118 507 13.44
v krajine, kde ich v¢era znamena nase zajtra, centralna banka Cinsky juan 7.99% -0.33 493 1589
onecha hlavnu sadzbu na minus 0.10 %. Ceska km:una. 2402106 209 -2.28
p Madarsky forint 379.4 135 1.69 -4.48
Pol'sky zloty 4468 035 -255 -574
Vsimli sme si 4.50 480
Aktualne je priemerna teplota na Zemi asi o 1 °C vyssia oproti ECB 470 orOXX 600
dihodobému priemeru rokov 1951 az 1980. Zem sa ale 400 260 | N
nezahrieva rovnako — nadpriemerne sa zahrieva severna  3.50 450 v
pologula, najmi Arktida, Sibir, Eurdpa astrednd Azia. 5, . 240 .
Naopak, napriklad cast’ Pacifiku pri Juznej Amerike alebo 4-23 7-23 4-23 7-23
oblast pod Gronskom je teraz v porovnani s dlhodobym o 115
riemerom chladnejsia. opa Brent " |usb/EUR
80 1.12 —\
75 1.09
70 1.06
4-23 7-23 4-23 7-23

Zdroj: NASA
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?Zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



