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TYZDEN v skratke 9.-15. jan. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Spotrebitel'ské ceny v USA v decembri medzimesaéne klesli Fixed income s_pp/bps S S
0 0.1%. Ide o prvy pokles od maja 2020. Medziro¢ne rastli Eiavm} sazllzga Elég ‘2128 888 igg ggg
; 0 ; 0 avna sadzba . . . .
v decembri 0 6.5%, v novembri to bolo 7.1%. Hleniead balCNE 200 000 000 3925
Inflacia v USA citel'ne spomal’uje, zatial' ale len . kvoli LNJSnAw\elc% f(l)r\]?gll;opis gig 882 8;; ;Z
tovarom. V novembri rastli ceny tovarov medziro¢ne Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.01  -0.21 -0.74  2.74
0 6.7%, v decembri uz len 0 4.2%. Avsak, ceny sluzieb rastli Slovensko 10Y dlhopis  3.16 -0.18 -0.66  2.90
v novembri 0 7.5% av decembri o 7.8%, najrychlejsie od Cesko 10Y dlhopis 438 -025 -1.89 1.22
roku 1982. Tretinu spotreby americkych domacnosti tvoria USA IG 5Y prirazka 70 -4 -24 17
tovary, dve tretiny sluzby. USA HY 5Y prirazka 424 -26 -119 117
EUR IG 5Y prirazka 78 -8 -49 27
Celkovo to trh ale vyhodnotil pozitivne, a teda tak, Ze sa HY >Y prirazka 409 ' '8 4
blizime k}l kor}cu.cyklu’ zvySovania uro_kovych sadvmel? \ USA (S&P 500) 3999 267 656 -1424
USA, akcie vzrastli. Dolar voci euru oslabil, lebo trh oakava Eurépa (Stoxx 600) 453 183 1419 -5.95
aspon to, ze urokové sadzby v USA sa nebudu zvySovat’ Nemecko (DAX) 15087 3.26 1850 -5.02
rychlejSie ako v eurozone. Francuzsko (CAC 40) 7024 237 1637 -1.67
Taliansko (FTSE MIB) 25783 240 1955 -6.39
Aktuélne analytici osloveni agentirou Bloomberg o¢akavaju UK (FTSE 100) 7844 188 1254 3.99
vrchol sadzieb v USA (FED Funds) na 5.00% v 1Q 2023 Japonsko (Nikkei 225) 26120 056  -2.87 -7.13
a potom len mierny pokles 0 0.25 percentualneho bodu vo Cina (Shanghai) 3195 119 515 -9.26
4Q 2023. Teraz je FED Funds 4.50%, najblizsie zasadnutie ~ x0ZV0Iove krajiny 1030 416 19.05 -18.10
S 1 . Cesko (PX) 1270 1.65 9.07 -12.08
americkej centralnej banky je 1.2.2023. Madarsko (BUX) 46098 149 1401 -12.49
o _ Pol'sko (WIG 20 1923 363 3626 -19.29
Pri eurozone ocakavaju analytici vrchol sadzieb v 2Q 2023
na 3.50% a potom az v 3Q 2024 mierny Ustup na 3.25%. Ropa Brent 853 854 -879 -091
Aktudlne je tato hlavna tyzdnova refinan¢na sadzba (na Plyn 63.0 -9.42 -4522 -24.46
tyzdiiové pozicky od ECB pre komeréné banky) na 2.50% Elektrina 170.0 -14.14 -55.33 44.37
0., Zlato 1920 292 1584 563
Vsetky komodity 3826 4.51 243 1412
Sezdna z_verejfiovania.p(’)d.nikovycv:h V}"/sledkov zaé?la dob-re,’ IE)I;;r]%liéLr;d(eixn) dex) 2435’3728 ?gg 1%3?9 265.9638
samozrejme vSak zatial Je predcasné sa radovat’ — zatial Priemyselné kovy 1797 821 2195 -355
zverejnilo len mélo podnikov. Podohospodarstvo 1286 143 065 731
Americky dolar (USD) 1.083 1.75 9.82 -5.09
Stane sa Britska libra (GBP) 0.886 0.62 144  6.13
Cina zverejni HDP za 4Q 2022 (a teda za cely rok 2022). Svajéiarsky frank 1.004 163 203 -3.78
Japonsky jen (JPN) 1385 -147 -492 6.26
USA zverejnia producentska inflaciu za december 2022. Téato (:finskyjuan (CNY) 7.259 -008 235 -0.01
inflicia naznaGi vyvoj spotrebitel'skej inflicie v najblizsom Ceska koruna (CZK) 2400 -012 -198 -210
obdobi. Mad’arsky forint (HUF) 396.4 0.62 -3.27 11.05
Pol'sky zloty (PLN) 4694 006 -1.76 3.48
Vsimli sme si 3.00 500
Elon Musk s majetkom 132 mld. USD uz 250 LECB 450 Stoxx 600
nie je oficialne najbohatsim ¢lovekom 2.00 | W
planéty, nahradil ho Francuz Bernard 1.50 400 7
Arnault s majetkom 186 mld. USD. 1.00 : 350 .
10-22 1-23 10-22 1-23
B. Arnault je na cele LVMH Moet
. ) - 120 1.20
Hennessy — Louis Vuitton. Konglomerat Ropa Brent USD/EUR
obsahuje mnoZstvo svetoznamych znaciek 100 ",.iy\“ 1.10
zoblasti mody, parfumov, luxusnych 80 V..V, 1.00 7#”"—”
napojov, luxusnych hodiniek, $perkov. 60 0.90
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdilov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?Zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady s stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarugit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaruc¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajtcich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovej$ie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



