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TYZDEN v skratke 21. - 27. aug. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
V uplynulom tyzdni akciové indexy rastli a po 3 tyziioch Fixed income s_pp/bps s_pp/bps
poklesov uzatvorili napokon v kladnych ¢&islach. Najvicsie Hlavna sadzba FED 550 000 025 3.0
zisky si pripisali technologické spolo¢nosti, energetické g}avna} sagzga EEBB ‘7158 888 8(5)8 8(7)(5)
firmy zas najviac klesli. Dlhopisovy trh sa prili§ nepohol, A T (e 424 002 o054 119
drahé kovy zdrazeli, plyn a elektrina klesli. Nemecko 10Y zlho ; ' 0 ' '
> pis 2.56 0.06 0.25 1.17
Taliansko 10Y dlhopis 424 -0.09 0.17 054
Tyzdent bol pomerne bohaty na udalosti, finan¢né spravy Slovensko 10Y d|hoF:)is 378 -0.11 0.19 1.35
a makroekonomické  ukazovatele. Zaujala  napriklad Cesko 10Y dlhopis 445 -0.02 -013 -0.35
informacia 0 vyvoji nemeckej ekonomiky - v druhom USA IG 5Y prirazka 65 -5 -6 21
kvartali medziro¢ne klesla o 0.20%, V tretom kvartali - USAHY 5Y P?i{éika 438 -17 -12 -60
podl'a Bundesbanky - bude ekonomika tiez stagnovat’ prave EURIG 5Y prirazka /3 -4 -4 -34
kvoli prostrediu vysokych urokovych sadzieb. Navyse sa
zhorsﬂa_ aj pqdnlkatel’ska nalada, ktora klesla na uroven USA (S&P 500) 4406 082 288 858
z obdobia covidu. Eurépa (Stoxx 600) 451 066 -2.33 594
Nemecko (DAX) 15632 037 -2.61 2051
V eurozéne Klesla aj podnikatel'ska aktivita Vv sektore Francuzsko (CAC 40) 7230 091 -057 15.23
sluzieb, trh prace vSak ostava zatial' odolny, septembrové Taliansko (FTSE MIB) 28208 1.61 4.21 28.83
zasadnutie ECB bude preto ddlezité — inflacia sice klesa, ale UK (FTSE 100) 7339 105 -353 -119
nerovnomerne. Jvaponsko (Nikkei 225) 31624 0.55 0.32 10.41
Cina (Shanghai) 3064 -2.17 -514 532
V USA sa konalo stretnutie centralnych bankarov v Jackson oot Ly o7l 068 135 -3.52
.. - . . .y Cesko (PX) 1351 0.02 2.68 13.76
Hole, kde sa oci investorov upierali na prejav §éfa FEDu — Madarsko (BUX) 56912 121 1889 3131
J. Powella, ktory naznacil, Zze ekonomika (trh prace — Pol'sko (WIG 20 2000 -0.70 -0.88 2481
anajmi vydavky spotrebitelov) sa neochladzuji takym
tempom, ako ocakavali a preto bude asi nutné zvysit’ sadzby Ropa Brent 845 -0.38 10.97 -16.35
opat. Urobi vSetko pre to, aby sa inflacia dostala k 2 % Plyn 345 -7.38 4759 -88.78
(momentélne 320%) Elektrina 1348 -3.75 1395 -85.50
Zlato 1915 136 -1.69 10.17
BRICS - ,,protipol“ zapadnych ekonomik by sa mal rozsirit izl {ineey 3793 092 863  -5.36
. , " A - Energie (index) 475 -0.21 1578 -18.84
o0 krajiny ako Argentina, Egypt ¢i Saudska Arabia. Krajiny Drahé kovy (index) 2308 350 -138 1564
usiluji o zavedenie spolo¢nej meny, no problémy Priemys. kovy (index) 1560 152 079 -4.05
s konverziou mimo dolara aHEZhOdy jednotliV}'rch ¢lenov Podohosn. (index 1349 1.22 6.87 2.74
zatial’ tomuto zoskupeniu nedavaju prilis vel’ku vahu. Meny - euro % % %
Americky dolar 1.080 -0.71 0.82 8.33
}v3ritské libra 0.858 051 -0.21 1.14
Svajciarsky frank 0.955 -045 -1.86 -0.81
Stane sa Chnky . 7878 060 371 1450
ini 4 4 - H 4 ms uan . -U. . .
USA ?Ver(vejnlra'date’l 0 Vyvoji ekonomiky — HDP a trh prace, Ceskéylgoruna 2400 030 202 -216
eurozonu Cakd inflacia. Madarsky forint 3820 -0.06 325 -7.26
Pol’sky zloty 4462 007 -059 -5.86
Vsimli sme si 4.50 480
NVIDIA rastie aj nad’alej — aj o sa tyka ceny akcii, aj 425 [EB Stoxx 600

vyhl'adu v raste vynosov. Akcie posilnili 0 7 % (na chvilu
az nad 500 $). Boom okolo , Al zatial' teda neuticha.

,Bagetaren“ Subway bola predana za 9 mld. USD, jedna sa
0 jednu z najvécsich akvizicii v priemysle fastfoodu.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena
plynu je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou
pisma vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou
vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Marian Pisar¢ik, portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci s informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finan¢ného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a
ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera
alebo in¢ho finanéného nastroja.



