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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Viceguvernérka americkej centralnej banky Lael Brainard
rovnako ako guvernérka ECB Christine Lagarde
zdoraznili, ze vysoké urokové sadzby budu musiet’ zostat’
Vv restriktivnom teritoriu po dlhsi ¢as, aby inflacia mohla
poklesnut’ na 2 % ciel’. To len potvrdzuje odhady trhu, ze
Urokové sadzby by mohli zacat’ klesat’ v USA az vo 4Q
2023, vV eurozone este neskor.

Trh préce sa aj minuly tyzden ukazal ako dostato¢ne
silny, ked’Ze ziadosti o podporu v nezamestnanosti klesli
na 190 tis. z 205 tis. Tieto data len podporujd nazor L.
Brainard.

Pocet obyvatelov Ciny v roku 2022 prvykrat za 60 rokov
poklesol, medziro¢ne o 850 tis. T'udi.

HDP Ciny vzrastlo za §tvrty kvartal minulého roka o 2.90
%. Napomohlo tomu vyrazné uvolnovanie covid politiky
v Krajine.

Slovenska vlada stanovila cenovy strop na energie
dodavané malym podnikom. Maximalna cena za elektrinu
je 199 EUR / MWh a za plyn 99 EUR / MWHh.

Prepustanie pokracovalo aj u velkych technologickych
gigantov ako napr. Alphabet, ktory prepustil 12 000
Zzamestnancov.

Sezoéna zverejiiovania kvartalnych vysledkov firiem sa
zatial' nesie Vv pozitivnom duchu. Len malé mnoZstvo
firiem prinieslo negativne spravy. Jednou z nich bola aj
investicnd banka Goldman Sachs, ktorej zisk poklesol
medzikvartalne takmer o 60 %.

Stane sa
Tento tyzdeni bude investorov zaujimat’ ako dopadni
kvartéalne vysledky firiem.

Medzi najvacsie spolocnosti, ktoré zverejnia vysledky
patria; Microsoft, Johnson & Johnson, Tesla, Visa
a LVMH Moét Hennessy - Louis Vuitton.

Vsimli sme si

Priemerna splatka u 30 ro¢nej hypotéky v USA dosiahla
2833 USD a priemerna tyzdenna mzda vzrastla na 1125
USD. Ztoho vyplyva, ze financovanie hypotéky pre
priemerného Americ¢ana je ¢im d’alej tazsie. Tento druh
hypotéky je najpouzivanej$im v USA, pouZziva ju az 90%

rodin.

Harder To Make a Mortgage Payment
Av rtgage payment surges as earnings drift high
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Aktudl WIW  Q/IQ  YIY
/

Fixed income %/bps /bps S S
Hlavna sadzba FED 450 0.00 1.25 4.25
Hlavna sadzba ECB 250 000 050 250
Hlavna sadzba CNB 7.00 0.00 0.00 3.25
USA 10Y dlhopis 348 -0.02 -0.53 1.72
Nemecko 10Y dlhopis 218 0.01 0.07 224
Taliansko 10Y dlhopis 399 -0.02 -0.18 2.71
Slovensko 10Y dlhopis  3.13 -0.03 -0.35 2.88

Cesko 10Y dlhopis 435 -0.03 -153 1.17
USA IG 5Y prirazka 74 4 -14 16
USA HY 5Y prirazka 446 22 -56 118
EUR IG 5Y prirazka 82 3 -33 27
EUR HY 5Y prirazka 429 20 -125 163
Akcie % % %
USA (S&P 500) 3973 -066 1.83 -9.67
Eurdpa (Stoxx 600) 452  -0.09 10.07 -4.70

Nemecko (DAX) 15034 -0.35 1352 -3.65
Francizsko (CAC40) 6996 -0.39 1152 -1.03
Taliansko (FTSE MIB) 25776 -0.03 14.41 -4.75

UK (FTSE 100) 7771 -094 10.26 3.69
Japonsko (Nikkei 225) 26554 1.66 -2.04 -3.52
Cina (Shanghai) 3265 218 1196 -7.32
Rozvojové krajiny 1036 062 2255 -16.72
Cesko (PX) 1281 083 814 -9.69
Madarsko (BUX) 46440 0.74 1312 -10.98
Pol'sko (WIG 20 1892 -1.62 2543 -16.78
Ropa Brent 87.6 276 -850 -0.30
Plyn 67.6 7.22 -3859 -14.82
Elektrina 188.5 10.86 -52.65 53.58
Zlato 1926 030 17.10 494
Vsetky komodity 3856 078 2.68 1298
Energie (index) 491 1.89 -833 27.27
Drahé kovy (index) 2357 -0.87 1837 1.85
Priemyselné kovy 1810 075 2289 -5.84
Pbdohospodarstvo 1287 008 325 532
Americky dolar (USD) 1.086 024 894 -4.30
Britska libra (GBP) 0876 -1.13 204 461
Svajéiarsky frank 0.999 -049 065 -3.41
Japonsky jen (JPN) 140.7 157 -430 9.07
Cinsky juan (CNY) 7370 154 221 249

Ceskd koruna (CZK) 2391 -035 -241 -1.98
Madarsky forint (HUF) 392.6 -0.95 -470 9.47
Pol'sky zloty (PLN) 4706 027 -0.28 383
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Poznamky: Aktudl = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 Stvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurépskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Cena
plynu je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou
pisma vyznageny pokles hodndt (pokles vynosov a priraZok = rast ceny dlhopisov), pri akcidch a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou
vyznacené posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Ing. Tibor Fehér, Portfolio manazer. Tel.: +421 2 3226 6533. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, feher@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarugit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
in¢ho finanéného aktiva a prislusného vynosu moéze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost cenného papiera alebo iného finan¢ného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v bududcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajlcich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a
ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaja na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera
alebo iného finan¢ného nastroja.



