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TYZDEN v skratke 20. - 26. nov. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Nemecko, Franctizsko a Taliansko dospeli k dohode Fixed income

0 regulacii umelej inteligencie. To by malo urychlit’ prijatie Hlavne} sadzba FED 550 0.00 000 150
koneénej regulacie na celoeurdpskej Grovni tak, aby sa Eiavne} sagzga EI(\:IBB ‘7188 888 8(2)8 (2)88
vyuzili prilezitosti Al, ale eliminovali jej hrozby. vna saczba ' ' ' '

USA 10Y dlhopis 447 003 029 0.79
. Nemecko 10Y dlhopis 264 005 009 0.67
Az 700 zo 770 zamestnancov spolo¢nosti OpenAl podpisalo Taliansko 10Y dlhopis  4.40 0.04 0.6 054
list, ze ak sa odvolany CEO Sam Altman nevrati na svoju Slovensko 10Y dlhopis 3.83 0.06 0.09  0.59
poziciu, firmu opustia. Vratil sa. Cesko 10Y dlhopis 438 0.00 -0.04 -047
USA IG 5Y prirazka 63 -1 0 -15
Cena akcie nemeckého farmaceutického gigantu Bayer USA HY 5Y prirazka 404 -1z -18  -56
klesla v nemeckej burze v pondelok 0 18 % po tom, o firma EUR IG 5Y prirazka 68 -2 2 20
uznala slabu u¢innost v testoch nového lieku na
nepravidelny srdcovy rytmus. USA (S&P 500) 4559 1.00 096 13.24
Eurépa (Stoxx 600) 460 091 040  4.37
Taiwansky vyrobca polovodicov TSMC planuje postavit Nemecko (DAX) 16029 0.69 119 10.23
v Japonsku treti zavod, tentoraz na vyrobu 3 nm Francuzsko (CAC40) 7293 081 -0.05 8.65
(nanometrovych) polovodicov. Investicia by si vyziadala 20 Taliansko (FTSE MIB) 29432 -0.22 273 19.07
mld. USD. TSMC teraz buduje v Japonsku 2 zavody — na UK (FTSE 100) 7488 -021 032 0.02

vyrobu 12/16 nm a 22/28 nm polovodic¢ov. Japonsko by sa Japonsko (Nikkei 225) 33626 0.12  2.80 18.89

tak stalo najvia¢sim vyrobcom polovodi¢ov na svete. TSMC Cina (Shanghai) 3041 -044 -295 -1.96

vyrazne rozsiruje a pre hrozbu ¢inskej anexie diverzifikuje Iéozlzojg)\;%krajmy 193?6(3)8 8;2 :’? 553' 141'1681

svoju produkciu, zavody stavia aj v USA aplanuje Measd’;rsko (BUX) 56001 -161 106 2270

v Nemecku. Pol'sko (WIG 20 2228 -0.01 863 26.90

Indikatory pre doveru PMI v priemysle av sluzbach Ropa Brent 80.6 -0.04 -9.00 -3.65

V eurozone a V americkom priemysle su stale v negativnom Plyn 46.1 233 2429 -63.16

teritoriu, ale PMI v americkych sluzbach je optimistické. Elektrina 1124 -0.63 -16.25 -67.41
Zlato 2001 1.01 3.13 1401
Komodity (index) 3717 -036 -423 -162
Energie (index) 456 -0.63 -8.05 -9.94

Stane sa 7 ;

Vo étvrt.ok ,bl'lde zverejnené nezamestnanost’ v Nemecku I;rriil;:yks?vk}(;\s;ngﬁalx) i g?g %95‘2 027223 91%%

a odhad inflicie v eurozone. Podohosp. (index 1308 075 -2.99 264
Meny — euro % % %
Americky dolar 1.094 022 147 523
Britska libra 0.868 -0.92 1.37 0.92
Svajéiarsky frank 0.966 -0.06 1.17 -1.78
Japonsky jen 1635 0.12 3.74  13.07
Cinsky jiian 7827 050 -0.06 5.14
Ceské koruna 2439 -042 123 017
Madarsky forint 380.6 039 -098 -6.81
Pol'sky zloty 4370 -043 -214 -6.87

Vsimli sme si 4.75 480

V Argentine bol zvoleny do funkcie nesystémovy prezident ECB 260 | Stoxx 600

Javier Milei, ktory chce nahradit’ peso americkym dolarom a '

vyrazne zoStihlit’ §tatnu spravu. 4.25 440 -

4.00 . 420 .

Na jednej strane ide 0 ambicidzne plany, na druhej strane 8-23 11-23 8-23 1123

budii pravdepodobne nerealizovatelné. Napriklad len na 100 .

dolarizaciu ekonomiky si Argentina potrebuje pozicat’ 35 az Ropag.Bpent 1'10 USD / EUR

50 mld. USD a zmeny by si vyziadali aj suhlas parlamentu 90 1 1'08 ]

a pravdepodobne aj ustavy. 80 - 1'06 w
70 1.04
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



