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TYZDEN v skratke 27. nov. — 3. dec. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Spotrebitel'ska inflicia v eurozone dosiahla v novembri Fixed income %0/bps S S
2,4 %, Co je vyrazny pokles oproti oktobrovym 2,9 %. Eia"m} sagzga EE:EI; 228 888 822 ;gg
4 : Lo : 4 ’ 0 avna sadzova . . . .
ii‘tl;z;'s Clllné]gc(z_ spomalila z oktobrovych 4,2 % na Hlavnd sadzba CNB 7.00 000 000  0.00
Y ! USA 10Y dlhopis 420 -0.27 -0.07 0.71
. . . Nemecko 10Y dlhopis 236 -028 -0.25 051
Podl'a guvernéra nemeckej centralnej banky Joachima Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.10 -0.30 -0.25 0.33
Nagela sticasné vysoké urokové sadzby su uéinné, ale mali Slovensko 10Y dlhopis 3.53 -0.30 -0.26  0.53
by posobit dostatocne dlho. Podla guvernérky ECB Cesko 10Y dlhopis 426 -012 -031 -0.37
Christine Lagarde uz dalsie zvySovanie sadzieb nebude USA IG 5Y prirazka 61 -2 -3 -16
potrebné. USA HY 5Y priréika 396 -8 -34 -67
EUR IG 5Y prirdzka 67 -1 -5 -20

T fo . , EUR HY 5Y prirazka 367 -8 -37 -70
Amazon oznamil, Ze bude predavat’ svoj novy chatbot Q pre AKcie % % %

zamestnancov firiem. Po ska$obnom ¢ase bude stat’ 20 USD

. .. e . USA (S&P 500) 4595 0.77 3.08 12.84
na zamestnanca na mesiac, SOf|St1kOVal’lCJ Si1a verzia pre Eurépa (Stoxx 600) 466 1.35 254 517
projektovych a IT pracovnikov 25 USD za mesiac. Nemecko (DAX) 16398 230 415 12.86

Francuzsko (CAC 40) 7346 0.73 1.46 8.96
Black Friday dopadol v USA vcelku dobre. Trzby Taliansko (FTSE MIB) 29928 169 6.00 2155

v kamennych obchodoch rastli medziroéne sice len UK (FTSE 100) 7529 055 068 -0.36

0 1 percento, ale online trzby rastli 0 4.8 %, viac ako minuly Japonsko (Nikkei 225) 33432 -058 253  20.35

rok. Cina (Shanghai) 3032 -031 -273 -39
Rozvojové krajiny 982 0.18 0.85 0.85
Cesko (PX) 1390 020 520 16.00
Mad’arsko (BUX) 58 011 3.42 2.03  26.65

Stane sa Pol'sko (WIG 20 2286 2.60 1759 31.87

Najdolezitejs$im ukazovatelom tyzdna bude piatkovy trh

prace v USA. Ropa Brent 789 -2.11 -1298 -7.82
Plyn 440 -443 27.38 -68.17
Elektrina 104.7 -6.87 -18.61 -71.55
Zlato 2072 357 7.98 15.28
Komodity (index) 3696 -0.56 -458 -3.24
Energie (index) 446 -2.33 -11.79 -12.18
Drahé kovy (index) 2421 311 792 7.49
Priemys. kovy (index) 1573 0.11  0.17 -7.10
P6dohosp. (index 1308 -0.05 -244 375
Meny — euro % % %
Americky dolar 1.088 -0.50 1.72 3.31
Britska libra 0.856 -1.31 -0.21 -0.11
Svajéiarsky frank 0.946 -2.07 -1.04 -4.21
Japonsky jen 159.8 -2.28 098 1291
Cinsky jiian 7762 082 -120 531
Ceska koruna 2428 -0.44 -052 -0.33
Mad’arsky forint 3789 -045 -1.61 -7.57
Pol’sky zloty 4332 -0.88 -6.16 -7.42

Vsimli sme si 4.75 480

Vroku 2022 stravili ludia ECB Stoxx 600

v produktivnom veku v praci ey 450 460 1

v priebehu tyzdna priemerne 4.25 440 -

37,5 hodiny. 4.00 ; 420 ;

9-23 12-23 9-23 12-23

Najviac v Grécku 41 hodin, 100 11

v Pol'sku 40,4 a v Rumunsku Rogafrent 1'10 USD / EUR

a Bulharsku po 40,2 hodiny. 90 - Los A\
80

NajkratSie pracovali v Ho- o :&61

landsku 33,2 hodiny, 9.23 12-23 923 1223

v Nemecku 35,3 av Dansku
35,4 hodiny.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



