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TYZDEN v skratke 4. - 10. dec. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Ratingova agenttira Moody's zhorsila vyhl'ad ratingu Ciny Fixed income /

zo stabilného na negativny. Samotny rating Al zatial Hlavna sadzba FED 550 000 000 150

Hlavna sadzba ECB 450 0.00 0.00 2.50

ponechala. Krajina ma podla agentiry problémy s nizkym Hlavna sadzba CNB 200 000 000 000

hospodéarskym rastom a Specidlne strhom nehnutelnosti.

. < . USA 10Y dlhopis 423 0.03 -0.11 0.65
Akcie v Cine klesli. Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.28 -0.09 -040 0.34
Taliansko 10Y dlhopis  4.07  -0.03 -0.39 0.23
V USA opatrne réstli, v Eurdpe (eurozone) o Cosi rychlejsie. Slovensko 10Y dlhopis  3.45 -0.08 -0.44 0.6
Cesko 10Y dlhopis 413 -0.14 -0.39 -0.48
Piatkovy americky trh prace potvrdil silu ekonomiky. Miera USA IG 5Y prirazka 62 0 -1 -19
nezamestnanosti klesla z 3,9 % na 3,7 % a pocet novych USAHY 5Y pri{é}ika 402 6 -22 -78
pracovnych miest vzrastol v novembri o takmer 200-tis. EUR IG 5Y prirazka 67 0 -2 -24
EUR HY 5Y irlrazka 368 0 -15 -98
i [0) [0) [0)
Ratingova agentura Fitch ’Zniirila 8; decembra_l rati_ng S &P 500) 4 604 01 36 173
Slovenska z Ana A-. Takato urovei sme mali v tejto Eurépa (Stoxx 600) 472 1.30 224 7.54
agentire naposledy 10. oktobra 2005. Nemecko (DAX) 16759 221 545 16.62
Francuzsko (CAC 40) 7527 2.46 200 1271
Google uviedla na trh svoju najnovsiu umeld inteligenciu Taliansko (FTSE MIB) 30404 159 522 2523
Gemini. Mala by pochopit’ nuansy a uvazovanie v zloZitych UK (FTSE 100) 7554 033 -203 104
stvislostiach. Je multimodalna, to znamena, Ze chape viaceré ?pon(sskf (Nlllkl'(;l 225) 322937008 2(3)2 igg 1;318
: L 4 : X1 1A ma anghai -L. -4, -l
typy informacii vratane textu, obrazu, videa, zvuku ¢i kodu. Rozvojové krajiny 975 073 101 -083
v L , . Cesko (PX) 1408 123 396 19.99
Najvacsim exportnyrn.md om pre osobné autornobll}{ bola Madarsko (BUX) 58670 114 112 3279
v roku 2022 Velka Brlténla, z celkového poétu 5,6 mil. aut Pol'sko (WIG 20 2306 0.88 16.76 33.29
sa tam viezlo 1,1 mil. (20 %). Potom nasledovali USA s vyse
700-tis. (13 %), Ukrajina 440-tis. (8 %). Cina bola na §tvrtom Ropa Brent 758 -385 -19.26 -0.34
mieste, vyviezlo sa tam 400-tis. osobnych automobilov (7 Plyn 388 -11.82 6.04 -7157
%), a Turecko na piatom mieste — 320-tis. aut (6 %). Elektrina 97.6 -6.75 -24.37 -73.78
Nasledovali Svajéiarsko, Juzna Korea, Japonsko, Srbsko Zlato 2005 -326 420 1154
2 Norsko. Komodity (index) 3590 -2.87 -895 -2.35
Energie (index) 426  -4.48 -18.06 -7.40
Drahé kovy (index) 2286 -560 0.66 037
Priemys. kovy (index) 1531 -2.65 -3.74 -10.25
Stane sa Podohosp. (index 1304 -0.28 -3.59 4.26
V utorok bude zverejnena inflacia v USA. V stredu oznami Meny — euro
FED vysledky zasadnutia svojej bankovej rady k menovej Americky dolar 1076 -1.11 099 212
politike a vo $tvrtok to zopakuje ECB. Britska libra 0.858 0.15 -0.35 -0.18
Svajéiarsky frank 0.947 015 -1.02 -3.76
Japonsky jen 156.1 -2.32 -097 848
Cinsky jiian 7711 -066 -0.60 5.30
Ceska koruna 2439 045 -0.68 0.39
Mad’arsky forint 3809 053 -0.67 -8.98
Pol'sky zloty 4337 013 -6.68 -7.45
Vsimli sme si 4.75 480
V USA 70 kongresmanov a aj ini ziadaji odchod rektoriek ECB Stoxx 600
troch najprestiznejsich americkych univerzit MIT (Sally — **° 460 1
Kornbluth), University of Pennsylvania (Liz Magill) 425 440 +
aHarvard (Claudine Gay) potom, c¢o vySiel najavo 4. : 420 .
antisemitizmus na pdde ich univerzit, ktory rektorky 9-23 12-23 9-23 12-23
obhajovali slobodou prejavu. 100 11
5 Brent 110 4 USD / EUR
Sokujucou sa stala odpoved’ rektorky UPenn Liz Magill 90 1 1'03 M\
v americkom Kongrese, podla ktorej vyzva na genocidu 80 - '
o 1 »h . . . 1.06 %.WL
zidovskych Studentov nie je poruSenim Skolského poriadku. o Los

Po natlaku politikov a donorov uz Liz Magill abdikovala.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



