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TYZDEN v skratke 23.-29. jan. 2023
Stalo sa _ Aktudl W/W  Q/Q  YIY
Americké HDP v minulom S§tvrtroku spomalilo na 2.9% Fixed income S S s_pp/
medziroéne, ¢o investori brali pozitivne. Spomalenie bolo H:avng sadzba FED 450 000 050 425
mensie, ako sa ocakavalo, ked’Zze odhady boli na hodnote EIZXEZ z:gigz (EZEBB 388 888 888 ggg
0 : : : :
2.6%. USA 10Y dlhopis 350 002 -065 1.73
) , = , Nemecko 10Y dihopis ~ 2.24 006 -0.06 2.28
PCE deflator (zmena cien tovarov a sluzieb osobnej Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.10  0.10 -0.36 2.81
spotreby, je zlozkou inflacie) potvrdil, Ze inflacia v USA Slovensko 10Y dlhopis  3.21  0.08 -0.46 291
nad’alej pokracuje v poklese. Cesko 10Y dlhopis 455 020 -1.28 1.27
USA IG 5Y prirazka 71 -3 -19 10
USA minuly tyzdet vycerpala stanoveny limit pre USAHY 5Y prirazka 432 -14 91 88
zadlzenie krajiny, ktory je stanoveny na 31,4 biliona EURIG 5Y P“f,a?{i‘ 792 _38 _3226 129
USD. Ministerstvo financii zacalo vyuZivat’ mimoriadne HY Rhfpaiza al ' ' y 6
opatrenia na riadenie hotovostnych tokov, politici sa USA (S&P 500) w0t S s eeae
nedokézali dohodnut’ na zvySeni limitu. Ak sa Amerika Eurépa (Stoxx 600) 455 067 916 -2.23
chce vyhnat platobnej neschopnosti, politici musia Nemecko (DAX) 15150 0.77 1256 -1.10
situaciu vyriesit’ do 5. jina. Francizsko (CAC40) 7097 145 1061 1.89
Taliansko (FTSE MIB) 26436 256 1354 -0.49
Americky trh prace nad’alej pomerne silny, ked’ze nové UK (FTSE 100) 7765 -007 587 401
ziadosti o podporu v nezamestnanosti poklesli na 186 Japonsko (Nikkei 225) 27383 3.12 067  2.49
000. odakavalo sa 205 000. Cina (Shanghai) 3265 000 632 -2.87
’ Rozvojové krajiny 1051 144 1878 -11.75
A PN , Cesko (PX 1331 394 891 -5.65
Nemecka vlada oCakava, ze ekonomika v tomto roku Measd’:rgko zBUX) 46645 044 942 1172
medziroéne vzrastie o 0,2 %, priéom v oktobri Pol'sko (WIG 20 1912 1.01 19.37 -12.47
odhadovala pokles o 0,4 %. Mdze za to teplé pocasie, Komodit % % %
zlepSujuca sa podnikatel'ska aktivita a pokles inflacie. Ropa Brent 86.7 -1.11 -12.08 -3.74
Plyn 56.5 -16.36 -50.44 -38.92
Ceska republika si cez vikend zvolila nového prezidenta, Elektrina 164.5 -12.72 -54.87 13.49
ktorym sa stal byvaly predseda vojenského vyboru Zlato . 1928 010 1464 762
NATO Petr Pavel. Vsetky komodity 3841 -040 -2.78 10.77
Energie (index) 478 -256 -16.05 18.11
. . . . . . Drahé kovy (index 2333 -1.02 1266 533
Vysledkova sezona zatial’ pokracuje v pozitivhom duchu, Priemyselr?/é(kovy) 1827 090 1796 -268
kde napr. aj Microsoft reportoval pozitivne vysledky. Padohospodarstvo 1309 175 073 615
Odhady trzieb aj ziskov boli prekonané. Meny - euro % % %
Americky dolér (USD)  1.087 0.11  9.15 -254
I?ritské libra (GBP) 0.877 0.20 0.20 5.43
Stane sa Svajéiarsky frank 1.001 024 114 -354
Tento tyzdent bude investorov zaujimat’, ako dopadnu Japonsky jen (JPN) 1412 033 332 978
kvartdlne vysledky firiem najvécsich technologickych gmil;ylguar;ﬁg;)() ;3322 %?é 3;%37 L;%%
firiem ako napr. Apple, Amazon, Alphabet alebo Meta. Me; d’arsl(z;uforint (HUF) 39'0 4 058 -303 893
N L _ Pol'sky zloty (PLN) 4707 001 041 273
Délezité makro data prinesu aj zasadania FEDu, ECB
a CNB, ktoré budu rozhodovat’ o nastaveni monetarnej
politiky.
VSimli sme si 3.00 500
Slovaci musia siahat’ na svoje finan¢né rezervy najviac v 250 |ECB 450 Stoxx 600
eurzone spolu s obéanmi Litvy a Estonska. 200 J /-"""b-/'
Slovaci nacreli do ispor skoro najviac v eurozéne 1.50 400
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Poznédmky: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdei. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdtiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentuélnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). 1G (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzZita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tr6jsku uncu. Cena
plynu je Komoditné indexy = RICI All Commaodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou
pisma vyznaéeny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnoét. Pri EUR je zelenou farbou
vyznacené posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Ing. Tibor Fehér, Portfolio manaZzer. Tel.: +421 2 3226 6533. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, feher@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného
nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v bududcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin s spravidla kvoli vyssej politickej a
ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja.



