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TYZDEN v skratke 30. jan. — 5. feb. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Piaty tyzdeii roku 2023 patril centralnym bankim, sadzby Fixed income s_pp/bps S S
zvySovala americka, Eurdpska a aj britska centralna banka. Hlavna sadzba FED 475 025 075 450
Hlavna sadzba ECB 3.00 050 100 3.00
Americky FED v stredu zvysil sadzby podla ocakavania E?anoséﬁzlza CNB 700000 000 250
, , opis 352 002 -029 162
0 0.25 percentualneho bodu,.hlavna sadzba.FED Funds §a Nemecko 10Y dlhopis 219 005 003 1.99
dostala na 4.75 %. FED zjavne spomaluje sprisiiovania Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.03  -0.07 -0.18 2.28
menovej politiky, ked na predposlednom zasadnuti Slovensko 10Y dlhopis  3.14 -0.07 -040 254
13. decembra sadzby zvySoval o 0.50 percentualneho bodu Cesko 10Y dlhopis 446 -009 -054 131
a este predtym 1. novembra az o 0.75 perc. bodu. USA IG 5Y prirazka 69 -2 -14 5
USA HY 5Y prirazka 419 -13 -67 64
Guvernér FEDu Jerome Powell na tlacovej konferencii EUR IG 5Y prirazka /3 - -23 8
poznamenal, Ze nielenze banka v tomto roku neznizi sadzby, HY oW pririls R ' '
ale: este 1ch’ bude zvysovatf. Dévody na to moze rnat_’, 1??0 trh USA (S&P 500) 4136 162 360 -8.09
prace sa stale nedari skrotit. Nezamestnanost’ je najnizsia od Eurépa (Stoxx 600) 461 123  6.60 -030
roku 1968 a v januari vzniklo az 517 tis. novych pracovnych Nemecko (DAX) 15476 2.15 880 250
miest, najviac od februara 2022. Utechou ale je, ze tempo Franctuzsko (CAC40) 7234 193 969  4.06
rastu nominalnych miezd sa mierne spomaluje. Trh vidi Taliansko (FTSE MIB) 26951 195 10.20 1.30
aktualne strop hlavnej sadzby na 5.00 % (Cize este jedno UK (FTSE 100) 7902 176 798 513
zvysenie o 0.25 per. bodu), FED svoju prognozu zverejni pri Japonsko (Nikkei 225) 27509 046  -267  0.25
prilezitosti svojho najblizSieho zasadnutia 22. marca. Cina (Shanghai) 3263 -004 570 -2.92
Rozvojové krajiny 1039 -1.19 1101 -14.94
ECB vo stvrtok zvysila §ad;by 0 0.50 percentualneho bodu, lg/[eascll(’;rgi())(zBUX) 415335956 12%%3 ;gg __162'.0377
rovnako ako na predchadzajiicom zasadnuti 15. decembra. Pol'sko (WIG 20 1906 -0.28 12.76 -12.34
Hlavna refinan¢na sadzba je teraz na 3.00 %. Aktualne trh
ocakava strop hlavnej sadzby na 3.50 %. Ropa Brent 799 -7.75 -16.72 -14.29
Plyn 585 350 -40.03 -28.34
Podla  odhadu  inflicia  veurozéone  spomalila Elektrina 179.0 881 -40.53 25.75
z decembrovych 9.2 % na januarovych 8.5 %, ¢o je viac ako Zlato . 1865 -327 529 314
sa ¢akalo (8.9 %). Na druhej strane ale jadrové inflacia (bez Vel ety 3673 -4.35 685 3.28
. é la statické na 5.2 %. Energie (index) 436  -8.80 -20.27 283
potravin a energif) zostala s Drahé kovy (index) 2242 392 241 018
Priemyselné kovy 1763 -346 687 -6.84

Sadzby zvySovala aj Bank of England , 0 0.50 perc. bodu na
4.00 %. Ceska narodna banka ponechala sadzby nezmenené,
na 7.00 %.

Vysledkova sezéna sa na americkom, eurdpskom
a japonskom trhu zatial’ vyvija dobre.

Stane sa

Nemecko a Taliansko zverejnia svoju  priemyselna

produkciu za december a Franctizsko rast miezd za 4Q (¢o
bude dolezité pre rozhodovanie ECB).

Vsimli sme si

Slovensku sa nedari dosiahnut’ predpandemickl uroveti
Vv pocte turistickych prenocovani - v roku 2022 bola 0 28 %
nizsia ako v roku 2019, ide po Lotyssku 0 druhy najvacsi
prepad v celej EU.

Nights spent in tourist accommodation in the EU, 2022 compared with 2019
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Pb&dohospodarstvo 1312 0.16 1.20 5.04
Americky dolar (USD) 1.080 -0.67 433 -571
Britska libra (GBP) 0.896 2.07 239 584
Svajéiarsky frank 1.000 -0.16 259 -5.66
Japonsky jen (JPN) 1416 033 -139 7.32
Cinsky juan (CNY) 7335 -052 021 0.81
Ceska koruna (CZK) 2377 -0.16 -211 -2.29
Mad’arsky forint (HUF) 388.2 -0.54 -426 9.60
Pol’sky zloty (PLN) 4718 0.23 0.69 332
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdilov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?Zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady sii stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investicné ciele, finanénu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol’ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaruc¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



