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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Po tGspechu poslednej generacie chatbotu od OpenAl (v
partnerstve s Microsoftom), chcel aj Alphabet (Google)
ukazat’, ze patri k svetovej Spicke vo vyvoji v tejto oblasti,
ale prezentacia produktu nedopadla dobre, chatbot Bard
neodpovedal uspokojivo na jednu z otazok. Akcie Alphabetu
prudko spadli dole, za jeden defi 0 8%.

Zjednodusene Chatbot je software, ktory dokaze spravne,
logicky a primerane vycerpavajico komunikovat’ s druhou
stranou (¢lovekom) prostrednictvom textu alebo hovoreného
slova ako keby bol aj on ¢lovekom. Co je podstatné,
najnovsia generacia chatbotu sa dokaze sama ucit
a zdokonal'ovat. Ciel'om chatbotov je nahradit’ kancelarsku
pracu a mnohi, vratane napriklad Billa Gatesa, ich povazuju
za objav na urovni vynajdenia internetu.

Britska centralna banka bude vydavat’ digitalnu libru. Ide
o digitalnu formu klasickych bankoviek a minci. Kone¢nym
cielom je odstranenie fyzickych penazi - kazdy obcan by mal
len digitalnu penazenku (aplikaciu v smartfone), ktorou by
prijimal auhradzal vSetky platby. Systém je podobny
kryptomenam stym rozdielom, Ze je pod kontrolou
centralnej banky a kurz digitalnej meny je voci klasickym
peniazom fixny 1:1.

Svajéiarska velkobanka Crédit Suisse vykazala za rok 2022
najvyssiu stratu od roku 2008. Banka Celi kvoli svojim zlym
investiciam nékladom na reStrukturalizaciu a kvoli strate
dovery aj odlivu klientov. Cena akcie je na minime od vstupu
na burzu v roku 1989. Banka patri medzi globalne systémové
banky a jej krach ,,by bolel*.

Napitie medzi USA a Cinou rastlo potom, ¢o USA zostrelili
¢insky podl'a nich $pionazny balon, ktory Cina deklaruje ako
meteorologicky. V poradi rebricka vojenskej sily Global
Firepower Ranking za rok 2022 stt USA na prvom a Cina
tesne na tretom mieste.

Stane sa
Eurozoéna zverejni HDP za 4Q 2022 a USA inflaciu za januar
2023.
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Aktual WW  Q/IQ  Y/Y

Fixed income %/bps pp/bps S S
Hlavna sadzba FED 4,75 0.00 0.75 450
Hlavna sadzba ECB 3.00 0.00 1.00 3.00
Hlavna sadzba CNB 7.00 0.00 0.00 2.50
USA 10Y dlhopis 3.73 0.21 -0.10 1.79

Nemecko 10Y dlhopis 236 017 035 207
Taliansko 10Y dlhopis  4.21  0.18 031 2.26
Slovensko 10Y dlhopis  3.27  0.13 -0.06 245

Cesko 10Y dlhopis 456 010 -051 1.49
USA IG 5Y prirazka 73 4 -9 5
USA HY 5Y prirazka 442 23 -39 71
EUR IG 5Y prirazka 77 4 -18 11
EUR HY 5Y prirazka 404 19 -72 83
Akcie % % %
USA (S&P 500) 4090 -1.11 3.16 -7.43
Eurdpa (Stoxx 600) 458 -0.63 5.67 -2.49

Nemecko (DAX) 15308 -1.09 6.07 -0.76
Francuzsko (CAC 40) 7130 -1.44 7.30 1.68
Taliansko (FTSE MIB) 27268 1.18 1051 1.12

UK (FTSE 100) 7882 -0.24 673 289
Japonsko (Nikkei 225) 27671 059 -0.82 -0.09
Cina (Shanghai) 3261 -0.08 528 -584
Rozvojové krajiny 1014 -241 749 -18.29
Cesko (PX) 1380 1.87 1099 -5.99
Madarsko (BUX) 46007 135 340 -11.77
Pol'sko (WIG 20 1848 -3.05 8.25 -16.12
Ropa Brent 86.4 8.07 -1.40 -852
Plyn 540 -7.65 -50.91 -29.32
Elektrina 165.5 -7.54 -47.42 17.25
Zlato 1866 0.03 656 0.37
Vsetky komodity 3763 243 -162 4.88
Energie (index) 469 744 929 1133
Drahé kovy (index) 2216 -115 362 -3.01
Priemyselné kovy 1705 -331 521 -11.19
P6dohospodarstvo 1318 051 2.64  3.30
Americky dolar (USD) 1.068 -1.08 3.42 -5.92
Britska libra (GBP) 0.885 -1.14 194 577
Svajéiarsky frank 0.986 -1.34 005 -6.11
Japonsky jen (JPN) 1404 -087 -3.13 7.21
(:Iinskyjuan (CNY) 7272 -086 -1.33 0.39

Ceska koruna (CZK) 23.72 -0.20 -2.60 -3.43
Mad’arsky forint (HUF) 387.0 -0.31 -4.83 855
Pol'sky zloty (PLN) 4772 114 155 453

VSimli sme si 350 475
Podrl’a jedného troch respektovanych rebrickov inovativnych 3.00 JECB 450 - Stoxx 600
firiem BCG je v Top 5 za rok 2022: Apple, Microsoft, 250 E Z
Amazon, Alphabet, Tesla. Najvysie z Eurdpy je Siemensna 5 g J 425 1
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Podla  casopisu  Forbes:  ServiceNow,  Workday, 100 115
Salesforce.com, Tesla, Amazon. Prvou eurdpskou firmou je kieopa Brent " |usb/EUR
Hermes International na 29. mieste. 90 110

80 w 1.05 W'Mé
Podl'a FastCompany: Stripe, Solugen, Twelve, BlocPower, 0 1.00

Climate Trace. 11-22 2.3 11-22 2-23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodn6t (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investiéného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tato spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



