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TYZDEN v skratke 4.—10. mar. 2024

Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY

ECB na svojom S$tvrtkovom zasadnuti sadzby nezmenila. Fixed income %/bps_pp/bps S S
Hlavna sadzba FED 550 000 000 0.75

Banka zmiernila infla¢né a rastové oakavania pre eurozonu
na tento rok. V decembri 2023 oc¢akavala inflaciu na rok
2024 na 2,7 %, teraz Caka 2,4 %. Hospodarsky rast na rok

Hlavna sadzba I%CB 450 0.00 0.00 1.50
Hlavna sadzba CNB 6.25 0.00 -0.75 -0.75

2024 predtym 0,8.%, teraz 0,6 %. Banka sa stale obava prili§ LNJSQ;% f(l)r\]?z:;opis gg; 81(; 8%2 %3221
vysokeého rastu miezd. Taliansko 10Y dlhopis 358 -0.31 -0.14 -0.74
Slovensko 10Y dlhopis 3,57 -0.06 041  0.02
Guvernér americkej centrdlnej banky Jerome Powell Cesko 10Y dlhopis 377 -005 -019 -1.10
v Kongrese povedal, Zze ocakava znizovanie urokovych USA IG 5Y prirazka 50 -2 -8 -33
sadzieb v tomto roku. USA HY 5Y prirazka 329 -6 -38 -169
EUR IG 5Y prirdzka 52 -3 -6 -27
Piatkové Cisla z amerického trhu prace boli zmiesané. Miera
nezamestnanosti sa vo februdri zvysila z3,7 % na 3,9 % USA (S&P 500) s1on oop Ser e
a rast miezd spomahl., ale vytvorilo sa zase velmi vela Eurépa (Stoxx 600) 503 1.14 559 10091
novych pracovnych miest. Nemecko (DAX) 17815 045 635 1547
Francuzsko (CAC 40) 8028 1.18 5.67 11.18
Najvicsie aerolinie sveta American Airlines objednavaja Taliansko (FTSE MIB) 33404 143 998 2244
260 lietadiel od Boeingu, Airbusu a Embraeru, lebo UK (FTSE 100) 7660 -030 110 -114
otakévaji rast dopytu po cestovani, Japonsko (Nikkei 225) 39689 -0.56 20.38 41.02
Cina (Shanghai) 3046 0.63 352 570
Apple dostal od Europskej komisie pokutu 1,8 mld. USD, @TEoTe LSy Losr 121 362 856
e ) THSIe PORL o Cesko (PX) 1463 018 605 632
lebo branllvstreamovavcnn spc:lvocnostl?lfn 1pformoyat SVOJlCh Madarsko (BUX) 66094 -0.11 948 5343
klientov, ze za sluzby moézu platit aj lacnejSie mimo Polsko (WIG 20 2352 301 134 3068
AppStore. Apple ma spor aj s vyvojarskou firmou Epic
Games, ktord sa pokusa vytvorit vlastny obchod Ropa Brent 821 -176 722 -0.85
s aplikaciami pre Apple a ktorej Apple zrusil ucet. Podla Plyn 266 3.70 -20.60 -49.67
Epic Games tym porusil europsky DMA (Digital Market Elektrina 775 265 -12.02 -50.24
Act). Zlato 2179 461 7.89 16.63
Komodity (index) 3733 052 270  3.59
Dinska famaceuicki. splonost Novo Nordisk bode  SUS(NR, e 1%y iot
SO svojim 1.1ekom proti o.bezrte, jej akcm? rastu. qula trhove;j Priemys. kovy (index) 1606 178 153 -1.47
kapitalizacie (pocet akcii krat cena za jednu akciu) sa stala Podohosp. (index 1326 156 122 6.08
12. najvacsou spoloénost’ou sveta a predbehla Teslu. Meny — euro % % %
Americky dolar 1.094 094 040 278
Britska libra 0.851 -0.66 -0.98 -3.78
Stane sa Svajéiarsky frank 0.960 0.26 1.24 -2.06
V utorok bude v USA zverejnena spotrebitel’'ska inflacia. Japonsky jen 160.9 -112 388 11.94
Cinsky jiian 7.862 0.77 1.36 6.79
Ceska koruna 2532 -0.12 340 7.06
Mad’arsky forint 3944 003 304 296
Pol'sky zloty 4300 -045 -0.75 -8.12
Vsimli sme si 5.00 520
V roku 2023 turisti stravili v EU 2,9 mld. osobonoci, ¢o bolo ECB Stoxx 600
. : . S 4.75 500 -
oproti roku 2022 0 6,1 % viac a oproti predpandemickému
roku 2019 viac 0 1,4 %. 4.50 480 1
4.25 . 460
Najvacsi medziroCny ndrast zaznamenali Malta a Cyprus, 12-23 3-24 1223 3-24
+20 %, nasledované Slovenskom (+16 %). 90 112
85 Ropa Brent US% EUR
1.10
80
70 + . 1.06 .

12-23 3-24 12-23 3-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢end na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



